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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO

A la Asamblea General de Accionistas de la CONCESIONARIA VIAL DEL
PACIFICO S.A.S.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la CONCESIONARIA VIAL DEL
PACIFICO en adelante COVIPACIFICO S.A.S., que comprenden el estado de
situacion financiera a 31 de diciembre de 2025, y los comrespondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los citados estados financieros auditados por nosotros, tomados
de los libros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de COVIPACIFICO S.A.S., al 31 de diciembre de 2025, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) aceptadas en Colombia. Nuestra responsabilidad
de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
responsabilidades del Auditor Externo en relacién con la auditoria de los estados
financieros. Somos independiente de la Concesionaria Covipacifico S.A.S., de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del
IESBA) y hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con
el Cadigo de Etica del IESBA y de la Ley 43 de 1990. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.
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Otras cuestiones

a) Los estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2024, que
hacen parte de la informacion comparativa de los estados financieros
adjuntos, fueron auditados por nosotros, sobre los cuales se expresd una
opinién sin salvedades el 17 de febrero de 2025.

b) Los estados financieros al 31 de diciembre del 2025, y el informe del auditor
independente se han preparado para dar cumplimiento a los dispuesto por el
contrato de Concesion N° 007 de 2014, suscrito entre La Agencia Nacional
de Infraestructura y la Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S., que en el literal
(q) del numeral 4.5, capitulo IV, Principales Obligaciones del Concesionario
durante la Fase de Construccion, establece, entre otros, la presentacion de
tales estados financieros al 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables de la administracion
de la Concesionaria sobre los estados financieros.

La Administracion de la Concesionaria es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia y de
caracter especial por la superintendencia financiera para la preparacion de los
estados financieros de las entidades financieras, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
error material debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Concesionaria para continuar como empresa en
marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto
si la administracién tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la direccion de la Concesionaria son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera del mismo.

Responsabilidades del Auditor Externo en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) aceptadas en
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Colombia, siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) aceptadas en Colombia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

* Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias.

« Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por
la administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracion,
del principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como
empresa en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llame la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una empresa en
marcha.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
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financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Concesionaria en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la
auditoria planificados.

Firmado digitalmente
il por DIEGO ARMANDO

SERRANO DONCEL gepraNO DONCEL

DIEGO A. SERRANO DONCEL
Auditor Externo
T.P. No. 180453 - T

29 de enero de 2026

Crowe Co S.A.S. is member of Crowe Globa 4
AE04INF-AUD0007988202602



//;f_/

CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO S.A.S. - COVIPACIFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indigue lo contrario)

>

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. Covipacifico S.A.S.
Estados de Situacion Financiera
(En miles de pesos colombianos)

Activos

Efectivo
Efectivo restringido
Instrumentos financieros medidos al valor razonable
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activo financiero de concesion
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros
Total activos corrientes

Efectivo restringido
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Propiedades y equipos
Activo financiero de concesion
Activos intangibles
Otros activos no financieros

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Obligaciones financieras
Préstamos con entidades vinculadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros

Total pasivos corrientes

Préstamos con entidades vinculadas
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos no financieros
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital suscrito y pagado
Prima en colocaciéon de acciones
Reservas
Resultado del ejercicio
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Mauricio Milldn Drews
Firmado por : Mauricio Millan Drews
Firma Digital
Fecha : 2026-03-02 10:58:16

Mauricio Millan Drews (*)
Representante Legal

Notas

20
20
20
20
20

2025 2024

Diciembre Diciembre
373.890.842 140.304.911
90.945.203 831.191.000
6.970.427 7.584.741
44.739.944 32.451.655
629.221.464 1.368.852.386
2.894.616 1.970.274
14.309.234 5.932.930
4.688.659 17.785.529
1.167.660.389 2.406.073.426
56.975.939 406.911.161
9.359.159 9.422.714
5.829.010 6.019.064
5.582.403.825 5.645.181.664
235.554 231.839
570.868 901.370
5.655.374.355 6.068.667.812
6.823.034.744 8.474.741.238
93.124.935 93.212.188
1.464.112.627 1.540.028.745
14.307.420 11.173.025
71.385.784 377.269.758
896.336 833.398
16.131.857 863.133.752
1.659.958.959 2.885.650.866
1.888.588.241 2.288.958.363
1.008.260.886 980.233.701
385.643.954 490.935.944
3.282.493.081 3.760.128.008
4.942.452.040 6.645.778.874
16.910.500 16.910.500
545.643 545.643
1.807.846.895 2.040.504.656
51.620.340 (232.657.761)
3.659.326 3.659.326
1.880.582.704 1.828.962.364
6.823.034.744 8.474.741.238

Firmado

Liliana digitalmente por
Al’enaS Liliana Arenas
Arango

Fecha: 2026.03.02
Arango osr41-0s00
Liliana Arenas Arango (*)
Contadora
T.P. 44581-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones

contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada
fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.

covipacifico

o~ concesionaria vial del pacifico

NIT: 900.744.773-2

DIEGO ARMANDQ _ Fitmado digitalmente
por DIEGO ARMANDO
SERRANO DONCEL * sppano DONCEL
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0  CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO S.A.S. - COVIPACIFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indigue lo contrario)

covipacifico

o~ concesionaria vial del pacifico

NIT: 900.744.773-2

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. Covipacifico S.A.S.
Estados de Resultados Integrales
(En miles de pesos colombianos)

Diciembre Diciembre
Notas 2025 2024
Ingresos de actividades ordinarias 21 136.727.461 541.064.977
Costo de operacion 22 (188.409.595) (641.088.103)
Pérdida bruta $ (51.682.134) (100.023.126)
Gastos de administracion 23 - (52.890)
Recuperacion deterioro cuentas por cobrar 54.553 338.965
Recuperacion (Deterioro) activo financiero concesionado 630.957 (505.970)
Otros resultados, neto 24 184.828 1.605.151
Resultados de actividades de la operacién $ (50.811.796) (98.637.870)
Ingreso financiero 25 577.264.199 278.421.405
Interés activo financiero de concesion 459.995.977 264.813.770
Rendimiento en inversiones 4.224.998 852.442
Intereses sobre depdsitos bancarios 14.577.012 10.176.636
Otros ingresos financieros 25 98.466.212 2.578.557
Costo financiero 26 (446.782.006) (536.809.847)
Intereses deuda subordinada (336.966.973) (349.378.585)
Intereses crédito senior (96.765.420) (99.449.038)
Diferencia en cambio 25 (13.043.267) (87.982.224)
Otros costos financieros (6.346) -
Resultado financiero, neto $ 130.482.193 (258.388.442)
Resultado antes de impuesto 79.670.397 (357.026.311)
(Ingreso) Gasto por impuestos a las ganancias 13 (28.050.057) 124.368.550
Resultado del afio $ 51.620.340 (232.657.761)
Las notas son parte integral de los estados financieros.
Mauricio Millan Drews Liliana
Firmado por : Mauricio Millan Drews Arenas E'm:d%;g;?;m;m
. .. 06:22:34-05'00"
Firma Digital Arango

Fecha : 20260305804 (+)

Representante Legal

Liliana Arenas Arango (*)

Contadora
T.P. 44581-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la
Comparifa.

DIEGO ARMANDO
SERRANO DONCEL
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Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. Covipacifico S.A.S.
Estados de Cambios en el Patrimonio
(En miles de pesos colombianos)

Afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2025 Capital suscrito y Prima en colocacién Resultados del Resultados
pagado de acciones Reservas ejercicio acumulados Total patrimonio
Saldo inicial al 01 de enero de 2024 $ 16.910.500 545.643 1.797.890.035 242.614.621 3.659.326 2.061.620.125
Traslado de resultado del ejercicio - - - - 242.614.621 - - 242.614.621
Apropiacion de reservas - - 242.614.621 - - 242.614.621
Resultado del ejercicio - - - - 232.657.761 - - 232.657.761
Al 31 de diciembre de 2024 16.910.500 545.643 2.040.504.656 (232.657.761) 3.659.326 1.828.962.364
Traslado de resultado del ejercicio - - (232.657.761) 232.657.761
Resultado del ejercicio - - - 51.620.340 - 51.620.340
Al 31 de diciembre de 2025 $ 16.910.500 545.643 1.807.846.895 51.620.340 3.659.326 1.880.582.704

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Mauricio Millan Drews

Liliana  Ggram.
Firmado por : Mauricio Millan Drews digitalmente por

Firma Digital Arenas wango
Fecha : 2026-03-02 10:57:35 Arango o750
Mauricio Millan Drews (*) Liliana Arenas Arango (*)
Representante Legal Contadora
T.P. 44581-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Comparifa.

DIEGO ARMANDO
SERRANO DONCEL
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indigue lo contrario)

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. Covipacifico S.A.S.

Estados de Flujo de Efectivo
(En miles de pesos colombianos)

Diciembre Diciembre
2025 2024
Flujos de efectivo de las actividades de operacién: Nota
Resultados del ejercicio $ 51.620.340 (232.657.761)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto usado en
las actividades de operacion:
(Recuperacién) Deterioro en activos de concesion il (630.957) 505.970
Recuperacion deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 (54.553) (338.966)
Impuesto a las ganancias 13 28.050.057 (124.368.550)
Costos por intereses sobre préstamos 15 433.732.393 448.827.623
Diferencia en cambio no realizada 15 (110.853.767) 88.386.128
Depreciacion 10 1.446.107 1.361.467
Amortizacion 12 207.964 231.813
Utilidad en venta de propiedad y equipo 24 (172.658) (145.732)
Ingresos en activos de concesion il (136.727.461) (541.064.977)
Rendimiento financieros en activos de concesion il (459.995.977) (264.813.770)
Retiros de propiedad y equipo 10 - 55.233
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (12.170.187) 13.027.281
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (924.342) (716.482)
Activos por impuestos corrientes - (257.728)
Cuentas por pagar con relacionados (305.883.974) 370.818.788
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 3.134.395 3.127.788
Otros activos no financieros 13.427.372 4.141.981
Pasivos por beneficios a los empleados 62.938 88.218
Otros pasivos no financieros (967.761.158) 254.185.320
(1.463.493.462) 20.393.644
Intereses pagados 15 (265.745.448) (186.453.557)
Impuestos pagados 13 (8.399.176) (1.535.952)
Retribucion y compensacion especial cobradas 1 1.399.763.156 20.661.347
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (337.874.930) (146.934.518)
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adgquisicion activo intangible 12 (211.679) (176.252)
Adgquisicion de propiedades y equipo 10 (1.190.819) (1.181.873)
Producto de venta propiedad y equipo 24 172.658 145.732
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (1.229.840) (1.212.393)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Pago del pasivo por arrendamiento 15 (153.324) (193.494)
Préstamos con entidades vinculadas 15 26.000.000 286.000.000
Capital pagado obligaciones Financieras 15 (556.994.575) -
Efectivo neto usado en provisto por las actividades de financiacién (531.147.899) 285.806.506
Variacion del efectivo (870.252.669) 137.659.595
Efectivo al comienzo del afio 1.385.991.813 1.248.653.346
Efecto de las variaciones en la diferencia de cambio sobre el efectivo mantenido 13.043.267 (321.128)
Efectivo al final del afio con efectivo restringido 528.782.411 1.385.991.813
Menos efectivo restringido (147.921.142) (1.238.102.161)
Total efectivo y equivalente al efectivo al final del afio $ 380.861.269 147.889.652
Las notas son parte integral de los estados financieros.
Mauricio Millan Drews Liliana  Ggiaimen po
Liliana Arenas
Firmado por : Mauricio Millan Drews Arenas Arango
Firma Digital Arango feasiesen
Fecha : DAd6eGBNIRANDEG A 1) Liliana Arenas Arango (*)
Representante Legal Contadora
T.P. 44581-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

estados financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la

Comnafifa

covipacifico

o~ concesionaria vial del pacifico

NIT: 900.744.773-2

DIEGO ARMANDO
‘SERRANO DONCEL
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CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO S.AS.
Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1.INFORMACION DE LA ENTIDAD

Concesionaria Vial del Pacifico S.AS. (en adelante la Concesionaria) es una entidad con
domicilio en Colombia en el Municipio de Sabaneta, Antioquia, ubicada en la calle 79 sur No.
47 E-62 piso 2, con vigencia legal hasta el 31 de diciembre de 2055. La Concesionaria tiene
como objeto social la suscripcion, ejecucion, desarrollo, terminacion, liquidacion y reversion
del contrato de asociacion bajo el esquema de APP adjudicado con ocasion de la licitacion
publica H° VJ-VE-IP-LP-007-2013 abierta por la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI),
cuyo objeto consiste en los estudios y disefios definitivos, financiacion, gestion ambiental,
predial y social, construccion, mejoramiento, rehabilitacion, operacion, mantenimiento y
reversion de la Concesionaria Autopista Conexion Pacifico 1, del proyecto "Autopistas para la
Prosperidad”, de acuerdo con el apéndice técnico 1del contrato de concesion, adicionalmente
podra realizar cualquier actividad conexa con la anterior. El objeto de la Sociedad contempla
la ejecucion de las obligaciones a cargo de la Concesionaria, indicadas en el contrato de
concesion.

La Concesionaria es una entidad controlada por la Corporacion Financiera Colombiana S.A,
quien ejerce el control a través de Proyectos y Desarrollos del Pacifico S.A.S. y su Ultima matriz
es el Grupo Aval.

Actualmente la Concesionaria cuenta con tres contratos relevantes:
a) Contrato de Concesion
b) Contrato de Fiducia Mercantil

c¢) Contrato de Construccidon

1.1. CONTRATO DE CONCESION

El Contrato de Concesion incluye la ejecucion completa y en los plazos previstos de i) las
obligaciones sefialadas en la seccion 4.2 de la Parte General del Contrato de Concesion que
deberéan ejecutarse durante la fase de pre construccion; ii) las obras de mantenimiento,
cumpliendo plenamente con los previsto en las especificaciones técnicas y los demas
documentos que hacen parte del Contrato de Concesion; iii) las obligaciones de operacion
conforme a las especificaciones técnicas y los demés documentos que hacen parte del
Contrato de Concesion; vy iv) las demas obligaciones previstas en el Contrato de Concesion,

pagina. 6
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incluyendo pero sin limitarse a las obligaciones ambientales y de gestion social, asi como la
gestion y adquisicion predial.

El proyecto corresponde al corredor Ancon Sur- Bolombolo y al finalizar la Etapa de
Construccion estara compuesto por 4 unidades funcionales cuya longitud sera de 49,7 km
aproximadamente.

El valor del Contrato de Concesion es de dos billones ochenta y siete mil, ciento seis millones
ciento setenta y cinco mil, ciento nueve pesos colombianos ($2.087.106.175.109), de diciembre
de 2012.

El contrato tendra una duracion que dependera de los siguientes eventos, de acuerdo con lo
que ocurra primero:

- Afio 25 desde la fecha de inicio si se ha alcanzado o superado el VPIP — Valor presente del
ingreso de peaje.

- Pasado el afio 25, si en el proceso de verificacion se evidencia que se ha alcanzado el VPIR
0 afio 29 desde la fecha de inicio, aun en el caso en que llegada esa fecha el concesionario
no hubiere obtenido el VPIP

Por la ejecucion del contrato, la Concesionaria recibira como contraprestacion econdmica la
retribucion a partir de la suscripcion de la respectiva Acta de Terminacion de Unidad Funcional.
Las fuentes para el pago de la Retribucion seran las siguientes:

- Aportes ANL
- Recaudo peajes.
- Ingresos por explotacion comercial.

Recaudo de Peaje: la ANI cedera a la Concesionaria la operacion de las estaciones de peaje
(derecho de recaudo), por lo tanto, tendra la obligacion de llevar a cabo el recaudo de la
totalidad de las estaciones de peaje del proyecto cuando le sean entregadas por la ANI.

La Concesionaria tendra la obligacion de gestionar y obtener la financiacion en firme y los
recursos de patrimonio necesarios para ejecutar la totalidad de obligaciones a su cargo en
virtud del Contrato de Concesion.
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1.2. CONTRATO DE FIDUCIA MERCANTIL

Para el desarrollo del proyecto y teniendo en cuenta las obligaciones del Contrato de
Concesion, la Concesionaria cuenta con un Contrato de fiducia mercantil de administracion y
fuente de pago denominado Fideicomiso Pacifico 1, con Aval Fiduciaria S.A.

Los beneficiarios del contrato de fiducia son la Concesionaria y la AN, siendo la Concesionaria
el Unico beneficiario de la retribucién pactada en el contrato de concesion. La ANI sera
beneficiaria Unica y exclusivamente de las cuentas ANI.

Partiendo del Contrato de Concesion, la Concesionaria debera transferir todos los activos y
pasivos, y en general todos los recursos del proyecto a la Fiduciaria, para que ésta los
administre durante todas las etapas de ejecucion del contrato de concesion con la finalidad
de atender todas y cada una de las obligaciones que surjan de la ejecucion del proyecto y del
contrato de concesion.

Todos los recursos correspondientes a cualquier endeudamiento que asuma el Concesionario
deberan ser transferidos de manera efectiva al patrimonio auténomo.

Durante la ejecucion del Contrato de Concesion, los usos que se daran a los recursos
provenientes de los giros de Equity, recursos de deuda y recursos entregados por la AN, sera
Unica y exclusivamente para la ejecucion de las obligaciones previstas en el contrato de fiducia
en cumplimiento con el Contrato de Concesion.

1.3. CONTRATO DE CONSTRUCCION

El 14 de abril de 2014, la Concesionaria celebré un contrato de obra a precio global fijo con
Consorcio Constructor Pacffico 1 - CONPACIFICO, cuyo objeto es realizar el estudio, disefio
definitivo y construccion de las obras del Proyecto Autopista Conexion Pacifico 1, acorde con
las especificaciones y condiciones establecidas en el contrato de concesion.

Mediante el otrosi No.3 al contrato el 13 de agosto de 2018 se ajustd el valor a
$2.215.102.272.200 (pesos colombianos corrientes) incluido el impuesto al valor agregado
(IVA), correspondiente a los trabajos de disefio y construccion, y de manera adicional
$37.274.367.000 (pesos colombianos corrientes) incluido el impuesto al valor agregado (IVA),
al mes de referencia diciembre de 2012, correspondiente a los importes asumidos en virtud
de la gestion predial, gestion socioambiental, gestion de redes y pdlizas.
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1.4. TRIBUNAL DE ARBITRAMENTO Y ACTA DE INICIO DE
CONSTRUCCION

Desde el 18 de enero de 2016 se presentd demanda arbitral contra la ANI, ante la diferencia
de interpretacion de plazo estimado de la Fase de Preconstruccion y alcance del Apéndice
Técnico No.2, en lo que respecta a las actividades de mantenimiento. El 3 de mayo de 2018 el
Tribunal de Arbitramento de la Camara de Comercio de Bogota expidié un laudo en el cual se
establecié que cuando el Contrato de Concesion hace referencia a un plazo estimado de
duracion de la Fase de Preconstruccion, se esta ante un plazo tacito y determinable, y no ante
un plazo expreso y determinado, por lo que no se esta ante un plazo maximo. Se determind
que el desfase entre el termino estimado para la Fase de Preconstruccion y el que realmente
se tomd para el cumplimiento de todas las condiciones establecidas en el Contrato de
Concesion, tiene como causa eficiente hechos ajenos y no imputables a la Concesionaria, ni
por los cuales estd llamado a responder. Por lo tanto, la decision arbitral fue totalmente
favorable a la Concesionaria.

El 10 de mayo de 2018 la Concesionaria y la ANI suscribieron el Otrosi No. 4 al Contrato de
Concesion para establecer una metodologia para que la Concesionaria recibiera los tramos
afectos al Contrato INVIAS 541 incluyendo las nuevas condiciones de entrega de la
infraestructura, y la ejecucion de unas intervenciones de caracter temporal en los segmentos
que no ejecutara el INVIAS dentro del tramo correspondiente a la Unidad Funcional 4. Asi
mismo mediante dicho otrosi se acuerda la no instalacion del peaje de Ancon Sur, asi como
un nuevo mecanismo de compensacion por la no instalacion de dicho peaje.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia para entidades del Grupo 1 (NCIF Grupo 1)
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420
de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018,
2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF Grupo 1 se
basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) completas, emitidas y
traducidas oficialmente al espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés).
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Un detalle de las politicas contables materiales esta incluido en la nota 3 a estos estados
financieros. Estos estados financieros fueron autorizados para emision por la Junta Directiva
de la Concesion el 29 de enero de 2026.

2.2.BASES DE MEDICION

Los estados financieros de la Concesionaria han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcion de instrumentos financieros medidos al valor razonable tanto para
activos financieros como no financieros (pdlizas de seguros) y para pasivos financieros y no
financieros (ingresos recibidos para terceros).

2.3.MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Concesionaria se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

3. POLITICAS CONTABLES MATERIALES

La Concesionaria no tuvo cambios en sus politicas contables respecto a las aplicadas en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y por el gjercicio terminado en esa fecha.

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se
indique lo contrario. Las politicas contables y las bases han sido aplicadas consistentemente
por la Concesionaria.

Informacion para Revelar sobre Politicas Contables (Modificaciones a la NIC 1y al Documento
de Préactica de las NIIF N°2): Las modificaciones requieren a las compafifas la informacion a
revelar sobre sus politicas contables 'materiales' en vez de sus politicas contables 'significativas'.
El efecto de las modificaciones dependeréa de la informacion de la politica contable existente
provista por las entidades individuales. Para algunas entidades, el efecto puede ser
significativo. Sin embargo, las que ya revelan informacion especifica de la entidad con respecto
a la materialidad pueden, en algunos casos, evaluar el efecto como insignificante.
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Adicionalmente, la Concesionaria adopto Revelaciones de Politicas Contables (Modificaciones
a la NIC 1y Declaracion de Préactica 2) a partir del 1 de enero de 2024. Las modificaciones
requieren la revelacion de las politicas contables 'materiales' en vez de las politicas contables
significativas'. Las modificaciones no dieron como resultado ningin cambio en las politicas
contables mismas.

3.1 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa
de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional usando la tasa de cambio vigente en la fecha
de corte del estado de situacion financiera. Las partidas no monetarias que son medidas al
costo histérico en una moneda extranjera no se convierten. Las partidas no monetarias que
se miden por su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de
cambio a la fecha en la que se determine ese valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
resulten en el proceso de conversion son incluidas en el estado de resultado. Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 las tasas fueron de $3.757,08 y $4.409,15 respectivamente, (cifras en pesos
colombianos).

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes al efectivo incluyen el disponible, los depdsitos en bancos y otras
inversiones de corto plazo en mercados activos con un alto grado de liquidez y facilmente
convertibles en una cantidad determinada de efectivo con vencimientos originales de tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion de acuerdo con la NIC 7. El efectivo es clasificado
de la siguiente forma:

Sin restriccion: Incluye el disponible, los depositos en bancos, asf como equivalentes al efectivo,
e instrumentos financieros medidos a valor razonable, los cuales corresponden a inversiones
en activos de corto plazo facilmente convertibles en efectivo y con riesgo insignificante de
cambios en su valor.

Restringido: El efectivo restringido es establecido de acuerdo con las condiciones contractuales
entre la ANl y Concesionaria manteniendo restriccion de uso o de cumplimiento de
condiciones precedentes para su manejo. Dependiendo del vencimiento de las condiciones
contractuales, el efectivo de uso restringido puede presentarse como corriente y no corriente.
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3.3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

3.3.1 Reconocimiento y medicidn inicial

Los créditos comerciales se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos los demas
activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Concesionaria se convierte
en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision.
Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccion.

Todos los pasivos financieros menos las obligaciones financieras y cuentas por pagar, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y en el caso de estas Ultimas, se reconocen a
su valor razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Los pasivos
financieros de la Concesionaria incluyen cuentas por pagar comerciales, obligaciones
financieras y otras cuentas por pagar.

3.3.2 Clasificacién y medicion posterior
Activos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en Otros Resultados
Integrales (VRCORI) y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes
y no esta designado como a valor razonable con cambio en resultados:

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
cobrar flujos de efectivo contractuales; y

- Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral segun lo descrito se miden a valor razonable
con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados. En el
reconocimiento inicial, la Concesionaria puede designar irrevocablemente un activo financiero
que de otra manera cumpliria con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al
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valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios
en resultados si al hacerlo se elimina o reduce significativamente un desajuste contable que
de otro modo surgiria.

3.3.3 Evaluacion si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses (SPPI)

Para el proposito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del activo
financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la consideracion
del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal
vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un acuerdo de
créditos y otros costos asociados (ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos), al igual
que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses, la
Concesionaria considerd los términos contractuales del instrumento. Esto incluy© la evaluacion
para determinar si el activo financiero contiene un téermino contractual que pudiese cambiar
el periodo o monto de los flujos de caja contractuales, de modo que no cumpla con esta
condicion. Al hacer esta evaluacion la Concesionaria, considera:

- Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de caja,
- Condiciones de apalancamiento,
- Términos de pago anticipado y extension,

- Términos que limitan a la Concesionaria para obtener flujos de caja de activos
especificos (ejemplo acuerdos de activos sin recursos) y caracteristicas que modifican
las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo, ejemplo, revision periodica
de tasas de interés.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con los criterios de pago y principal de
intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa sustancialmente los montos
pendientes de pago e intereses sobre el monto pendiente de pago, que puede incluir una
compensacion adicional razonable por la terminacion anticipada del contrato. Ademas, para
un activo financiero adquirido con un descuento o una prima a su par nominal contractual,
una caracteristica que permite o requiere un pago anticipado por un monto que representa
sustancialmente el par contractual mas el interés contractual acumulado (pero no pagado, que
también puede incluir una compensacion adicional razonable para terminacion anticipada) es
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tratada en forma consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago
anticipado es insignificante en el momento del reconocimiento inicial.

3.3.4 Activos financieros - Medicién posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros | Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
a valor razonable ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o

con cambios en dividendos, se reconocen en resultados.

resultados

Activos financieros | Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
a costo el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
amortizado pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y

pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuentas se reconoce en resultados.

3.4 DEUDORES Y CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La causacion a la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como actividades de operacion.

3.5 ACTIVOS FINANCIEROS SOBRE ACUERDOS DE CONCESION

Un activo financiero se reconoce de acuerdo con las condiciones del contrato, en la medida
que el contrato establezca un derecho contractual incondicional para recibir de la entidad
concedente o del Estado Colombiano efectivo u otro activo financiero, por los servicios de
construccion, de acuerdo con CINIIF 12.

Durante la etapa de construccion, el activo de la concesion se reconoce como un activo del
contrato, de acuerdo con la NIIF 15. Si el contrato de concesion califica como un activo
financiero, el activo que surge en el contrato se incluye dentro de la cuenta de “activos
financieros concesionados” y se registran por el valor presente de los pagos futuros a que tiene
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derecho la Concesionaria, descontados usando la tasa de interés efectiva menos el deterioro
relacionado.

3.6 OBLIGACIONES FINANCIERAS Y CUENTAS POR PAGAR

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras y cuentas por pagar se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y la
comisiones o los costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La tasa de
interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

3.7 BAJA EN CUENTAS

Activos Financieros

La Concesionaria da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales de los
flujos de efectivo del activo financiero expiran, o transfiere los derechos para recibir los flujos
de efectivo contractuales en una transaccion en la que sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero son transferidos o en el que la Concesionaria
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no
retiene el control del activo financiero.

La Concesionaria realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en
su estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos transferidos no se dan de baja.

Pasivos Financieros

La Concesionaria da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
liberan o cancelan, o expiran. La Concesionaria también da de baja un pasivo financiero
cuando sus términos se modifican y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente diferentes, en cuyo caso un nuevo pasivo financiero basado en los términos
modificados se reconoce al valor razonable.

En la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros extinguido y la
contraprestacion pagada (incluidos los activos no transferidos o pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.
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Compensacion

Los activos y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado
de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Concesionaria tiene un derecho legalmente
exigible para compensar los importes y pretende liquidarlos sobre una base neta o realizar el
activo y liquidar la obligacion simultdneamente.

Deterioro
Instrumentos Financieros y Activos Contractuales

La Concesionaria reconoce las provisiones para pérdida de crédito esperada en activo
financieros medidos al costo amortizado.

La Concesionaria mide las provisiones para pérdidas en una cantidad igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante la vida del instrumento financiero, excepto por las siguientes, que
se miden en pérdida de crédito esperada de 12 meses:

-. Los valores de deuda que se determinen tienen bajo riesgo crediticio en la fecha de reporte;
y

-. Otros valores de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo de crédito (es decir, el
riesgo de incumplimiento durante la vida util esperada del instrumento financiero) no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras y los activos contractuales siempre
se miden en una cantidad igual a la pérdida de crédito esperada durante la vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas de crédito esperadas, la Concesionaria
considera informacion razonable y sustentable que es relevante y esta disponible sin costo ni
esfuerzo indebido. Esto incluye informacion y analisis tanto cuantitativos como cualitativos,
basados en la experiencia historica de la Concesionaria y en una evaluacion crediticia
informada e incluyendo informacién prospectiva. La Concesionaria asume que el riesgo
crediticio en un activo financiero ha aumentado significativamente si esté vencido por mas de
360 dias. La Concesionaria considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- Es poco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito a la Concesionaria
en su totalidad, sin que la Concesionaria recurra a acciones tales como la obtencion de
garantias (si se mantiene alguna);

- El activo financiero tiene mas de 360 dias de vencimiento.
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La Concesionaria considera que una garantia de deuda tiene un bajo riesgo crediticio cuando
su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion global de “grado de inversion”.

Las pérdidas de crédito esperadas de por vida son las pérdidas de crédito esperadas que
resultan de todos los eventos predeterminados posibles durante la vida Util esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas de crédito
esperadas que resultan de los eventos predeterminados que son posibles dentro de los 12
meses posteriores a la fecha del informe (o un periodo més corto si la vida Util esperada del
instrumento es inferior a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas de crédito esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual la Concesionaria esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas de crédito esperadas

Las pérdidas de credito esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de todos los déficits de
efectivo (es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la Concesionaria de
acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Concesionaria espera recibir).

Las pérdidas de crédito esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos Financieros deteriorados

En cada fecha de reporte, la Concesionaria evalla si los activos financieros contabilizados a
costo amortizado vy los valores de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene "deterioro crediticio” cuando se
han producido uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;

- Unincumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con méas de 360 dias
de vencimiento;
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- Lareestructuracion de una obligacion financiera o anticipo por parte de la Concesionaria
en términos que la Concesionaria no consideraria de otra manera;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para un titulo valor por dificultades financieras.

Presentacion de la provision para pérdida de crédito esperada en el estado de situacion
financiera

Las deducciones por pérdida de activos financieros medidos al costo amortizado se deducen
del valor en libros bruto de los activos.

Castigo

El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Concesionaria no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte de este.
La Concesionaria realiza una evaluacion individual con respecto al tiempo y al monto de la
cancelacion en funcion de si existe una expectativa razonable de recuperacion. La
Concesionaria no espera una recuperacion significativa de la cantidad cancelada. Sin embargo,
los activos financieros que se dan de baja aln podrian estar sujetos a actividades de
cumplimiento para cumplir con los procedimientos de la Concesionaria para la recuperacion
de los montos adeudados.

3.8 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipos incluyen los activos, en propiedad o bajo arrendamiento financiero,
que la Concesionaria mantiene para su uso actual y que espera utilizar durante mas de un
gjercicio.

Las propiedades y equipos se registran en los estados de situacion financiera por su costo de
adquisicion, menos su correspondiente depreciacion acumulada y, si procede, las pérdidas que
resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor
recuperable.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de adquisicion
de los activos; la depreciacion que se registra con cargo a resultados se calcula con base en
las siguientes vidas Utiles:
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Componente Vida util - Afio

Activos en derechos de uso edificios Segun vencimiento del contrato

Equipo de oficina, enseres y accesorios 10

Equipo informético de comunicacion y redes 5

Vehiculos 5

Maquinaria y equipo 10

La depreciacion se registra en el resultado del periodo en que se incurre como gasto de
administracion en la partida “gastos de administracion” o en el “costo” cuando se trata de
activos operativos.

En cada cierre contable, la Concesionaria analiza si existen indicios, tanto externos como
internos, de que un activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro,
la Concesionaria analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en
libros del activo con su valor recuperable (como el mayor entre su valor razonable menos los
costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable,
se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en
concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo, la
Concesionaria estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores, y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En
ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como
gasto en el gjercicio en que se incurren y se registran en la partida ‘gastos de administracion”
0 en el “costo” cuando se trata de activos operativos.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en
los resultados, bajo el rubro de otros ingresos u otros gastos.
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3.9 ARRENDAMIENTOS

Al inicio de un contrato, la Concesionaria evalla si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de
una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de
un activo identificado, la Concesionaria utiliza la definicion de arrendamiento en la NIIF 16.

Como arrendatario

Al comienzo o en la modificacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Concesionaria asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente
de arrendamiento sobre la base de precio relativo independiente. Sin embargo, para los
arrendamientos de propiedades, la Concesionaria ha elegido no separar los componentes que
no son de arrendamiento y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no son
de arrendamiento como un componente de arrendamiento unico.

La Concesionaria reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en
la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al
costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier
pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos
iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y remover el activo
subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el
arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a la Concesionaria al final del
plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso refleje que la Concesionaria
ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo
largo de la vida Util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de
propiedad, planta y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periddicamente
por pérdidas por deterioro, si corresponde, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del
pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa
incremental por obligaciones financieras de la Concesionaria.
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Generalmente, la Concesionaria usa la tasa incremental por obligaciones financieras como tasa
de descuento.

La Concesionaria determina su tasa incremental por obligaciones financieras obteniendo tasas
de interés de varias fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los
téerminos del arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

- Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en esencia.

- Pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente
medidos utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

- Importes que se espera pagar como garantia de valor residual.

- El precio de gjercicio de una opcién de compra que la Concesionaria esta razonablemente
segura de gjercer, los pagos de arrendamiento en un periodo de renovaciéon opcional si la
Concesionaria esta razonablemente segura de ejercer una opcion de extension vy
penalidades por terminacion anticipada de un contrato de arrendamiento a menos que la
Concesionaria tenga la certeza razonable de no terminar anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la Concesionaria
del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Concesionaria cambia
su evaluacion de si ejercera una opcion de compra, extension o terminacion o si hay un pago
de arrendamiento fijo revisado en esencia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si
el valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Concesionaria presenta activos por derecho de uso, que no cumplen con la definicion de
propiedad de inversion, en "propiedad, planta y equipo" y pasivos de arrendamiento en
"préstamos y obligaciones" en el estado de situacion financiera.
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Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Concesionaria ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo,
incluidos equipos de Tecnologia de la Informacion (Tl). La Concesionaria reconoce los pagos
de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante
el plazo del arrendamiento.

3.10 DERECHOS SOBRE ACUERDOS DE CONCESION

Los acuerdos de concesion en los cuales la Concesionaria, se compromete con el Estado
Colombiano en la construccion o mantenimiento de obras de infraestructura durante un
periodo especificado y en el cual dicha Concesionaria recibe los ingresos durante la vida del
acuerdo ya sea a través de aportes directos del Estado o via tarifas que se le cobran a los
usuarios, de acuerdo con la interpretacion contable CINIIF 12 - Acuerdos de Concesion de
Servicios, se contabilizan como activos financieros y/o como activos intangibles en etapa de
operacion. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del
contrato es un activo financiero u otra parte es un activo intangible.

De acuerdo con la NIIF 15, se definen las siguientes obligaciones de desempefio para cada
contrato de concesion:

- Construccion y/o mejoramiento de la infraestructura: Se considera que las labores de
construccion y mejora de la infraestructura son una Unica obligacion de desempefio
teniendo en cuenta la interrelacion que existe entre los diferentes tramos de las obras.

- Administracion, Operacion y Mantenimiento de la infraestructura:  Aunque
contractualmente se definen actividades separadas para la administracion, la operacion y
para el mantenimiento, se consideran como una Unica obligacidon desempefio, teniendo
en cuenta que las mismas se han distribuido de manera homogénea durante el periodo
de operacion y por ello se desarrollan considerando el mismo patrén de beneficio para el
cliente.

Durante la etapa de construccion, el activo de la concesion se reconoce como un activo del
contrato, de acuerdo con la NIIF 15, durante la etapa de operacion el activo intangible se mide
al costo menos la amortizacion y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
y el activo financiero al costo amortizado.

Cuando se presenten obligaciones para mantener o restaurar la infraestructura hasta darle
una condicion de servicio especificada antes de entregarla a la concedente al final del acuerdo
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de servicio, estas obligaciones deberan reconocerse y medirse de acuerdo con la NIC 37, es
decir, segun la mejor estimacion del desembolso que se requeriria para cancelar la obligacion
presente al final del periodo sobre el que se informa.

3.11 ACTIVOS INTANGIBLES

Los principales activos intangibles que tiene la Concesionaria son:

Licencias

La licencia de aplicativos utilizados por la Concesionaria, se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
asignar el costo a resultados en el término de su vida Util.

Software

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se
incurren. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar el costo a
resultados en el termino de la vigencia del contrato.

3.12 COSTOS POR OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Concesionaria capitaliza los costos por obligaciones financieras cuando son directamente
atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos aptos, como parte del costo
de dichos activos, siempre que sea probable que den lugar a beneficios econémicos futuros
para la Concesionaria y puedan ser medidos con fiabilidad. De lo contrario, se reconocen
como un gasto en el periodo en que se haya incurrido en ellos.

3.13 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los gastos pagados por anticipado comprenden principalmente seguros, servicios o
arrendamientos que se pagan anticipadamente y se amortizan de manera periddica
mensualmente al término contractual establecido, con cargo a resultados.
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3.14 DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

La prueba de deterioro es un proceso complejo que incluye juicios e incertidumbres que
podrian tener un impacto significativo sobre los estados financieros de la Concesionaria. Las
pruebas de deterioro son especialmente relevantes para propiedades, planta y equipo (activos
fijos).

El valor en libros de los activos no financieros se revisa por lo menos una vez al afio para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, se estima el importe
recuperable. El monto recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta y el valor en uso. Varias metodologias son aplicadas para determinar el mejor
estimado del valor recuperable. Una unidad generadora de efectivo es la unidad mas pequefia
que genera flujos de efectivo independientes y para la cual el valor debe ser monitoreado. Las
pruebas de deterioro envuelven varios supuestos, incluyendo condiciones financieras de la
contraparte, flujos de caja esperados, datos estadisticos, tasas de descuento y precios de
mercado observables. Los supuestos y estimaciones son basados sobre juicios de la Gerencia
y otra informacion disponible antes de la emision de los estados financieros.

3.15 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a los empleados para su reconocimiento contable incluyen todas las formas de
contraprestacion concedidas por la Concesionaria a cambio de los servicios prestados por los
empleados.

Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los
salarios, primas legales y extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades
del estado que se cancelan antes de 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios
se acumulan por el sistema de causacion con cargo a resultados.

Beneficios de terminacién del contrato laboral con los empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que realiza la Concesionaria procedentes de una
decision unilateral de la empresa de terminar el contrato o por una decision del empleado de
aceptar una oferta de la empresa de beneficios a cambio de la finalizacion del contrato de
trabajo. De acuerdo con la legislacion colombiana, dichos pagos corresponden a
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indemnizaciones por despido y a otros beneficios que la Concesionaria unilateralmente,
decide otorgar a sus empleados en estos casos.

3.16 IMPUESTOS

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias o impuesto de renta comprende el impuesto corriente
y diferido. Se reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relacione con una
combinacion de negocios, o partidas reconocidas directamente en patrimonio o en otro
resultado integral.

La Concesionaria ha determinado que los intereses y multas relacionadas con los impuestos a
las ganancias, incluidos los tratamientos fiscales inciertos, no cumplen con la definicion de
impuestos a las ganancias y, por lo tanto, los contabiliza segun la NIC 37 Provisiones, pasivos
y activos contingente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad por pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios corrientes, el cual se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera. La Concesionaria evalla periédicamente la posicion
asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los
montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

La Concesionaria solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes,
si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas
simultaneamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes por pagar en el futuro por concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras
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que los activos por impuesto diferido son los importes por recuperar por concepto de
impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. Se entiende por
diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base
fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y la fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos sobre las que la Concesionaria tenga la capacidad de controlar en el
momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro
previsible.

Reconacimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha
de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal.

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias;

- Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacion financiera. La Concesionaria reconsidera al cierre
del gjercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por impuestos
diferidos que previamente no habian sido reconocidos.
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- Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Concesionaria tiene la intencion
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse y una vez consideradas

las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Concesionaria espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Concesionaria revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la Concesionaria se miden en términos de su moneda
funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un
pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o abonara a los
resultados del periodo.

Compensacion y clasificacion

La Concesionaria solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos,
si existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los
ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion
o liquidacion.
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Gravamenes

El reconocimiento, medicion y revelacion de los gravamenes contingentes se hace con
aplicacion a lo establecido en la NIC 37 y las CINIIF 21y 23.

3.177 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros representan obligaciones a cargo de la Concesionaria que se
espera liquidar en el futuro mediante la transferencia de un recurso econdmico.

En la categoria de otros pasivos no financieros se incluyen valores entregados por el
concedente por concepto de Aportes ANI (vigencias futuras) establecidas en los contratos de
concesion, incrementado por los rendimientos generados por estos recursos, ademas de los
recursos recibidos de excedentes de peajes. También se incluye en este componente los
recursos destinados a realizar pagos a terceros por materializacion de riesgos contractuales
como adquisicion predial, compensaciones ambientales y traslado de redes.

3.18 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La NIIF 15 establece un marco conceptual para determinar cuanto y cuando se reconocen los
iNgresos.

Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Concesionaria a recibir un pago a cambio de bienes
0 servicios que la entidad ha transferido a un cliente.

Los costos de cumplir con un contrato elegible para capitalizacion como costos incrementales
al obtener un contrato se reconocen como un activo contractual. Los costos contractuales se
capitalizan al ser incurridos si se espera recuperar dichos costos. Los costos contractuales
constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios econémicos
de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma
sistematica y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han
reconocido los ingresos correspondientes. Los costos contractuales capitalizados se deterioran
si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la proyeccion de los flujos de caja
descontados que estan relacionados con el contrato.
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Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Concesionaria a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la entidad ha recibido un pago por parte del cliente final.
Incluyen también el ingreso diferido relacionado con bienes o servicios que se entregaran o
prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aun no estan
vencidos. La Concesionaria reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con
base en un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15.

Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre
dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se
deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a
través de las préacticas empresariales acostumbradas de una empresa.

Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de
desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o
servicio a este ultimo.

Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del
pago al que la Concesionaria espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes
o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion
de terceros.

Paso 4. Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio del contrato:
En un contrato que tiene mas de una obligacion de desempefio, la Concesionaria distribuye
el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio en montos que representen
la consideracion a la que la Concesionaria y sus subsidiarias espera tener derecho a cambio
de cumplir cada obligacion de desempefio.

Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Concesionaria cumple una
obligacion de desempefio.

La Concesionaria cumple una obligacion de desempefio y reconocen los ingresos a través del
tiempo, si se cumplen alguno de los siguientes criterios:

a. El desempefio de la Concesionaria no crea un activo con un uso alternativo para la entidad
y tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b. El desempefio de la Concesionaria crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejora.

c. El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de
la Concesionaria a medida que este trabaja.
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Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas,
se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de desempefio.

Cuando la Concesionaria cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideracion
obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un
cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente y
excluye los montos recibidos en representacion de terceros. La Concesionaria reconoce
ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se
presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos.

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econédmicos
fluyan a la Concesionaria y que los ingresos y costos, si corresponde, se puedan medir de
manera confiable.

Las actividades principales a partir de las cuales la Concesionaria genera ingresos por contratos
con clientes:

Contratos de concesidon

Para las concesiones, el modelo requiere que se creen dos activos financieros en razéon a las
obligaciones de desempefio identificadas: uno que corresponde a los pagos por
Administracion, Operacion y Mantenimiento de la concesion (AOM) y el otro por la
construccion de las obras en las que se invertira; estos activos financieros se miden con base
en lo dispuesto por la CINIIF 12.

Para el reconocimiento del ingreso asociado a la actividad de construccion se toma como base
la certificacion de los costos a través de la inspeccion de trabajos ejecutados, el cual sera
certificado por el ingeniero externo contratado para tal fin, con el que se define el grado de
avance en el periodo que se informa. El resto de los ingresos reconocidos por peajes, que no
remuneran la inversion y que actualmente estan diferidos para efectos de los estados
financieros, seran considerados un activo financiero de concesion por Administracion,
Operaciéon y Mantenimiento el cual se medira basado en los supuestos de trafico y se ajustaran
por las revisiones de flujo de usuarios pactadas en el contrato.
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3.19 INGRESOS POR INTERESES

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva
para todos los instrumentos financieros valorados a su costo amortizado. La tasa de interés
efectiva es la que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo estimados durante
la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo més corto, cuando corresponda, el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Los ingresos por intereses se registran como
ingresos financieros en la cuenta de resultados.

3.20 COSTOS

La Concesionaria reconoce sus costos en la medida en que ocurran los hechos econémicos
en tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente
(causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja). Se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

3.21 COSTOS SOBRE CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Los costos relacionados con contratos de construccion comprenden los costos que se
relacionen directamente con el contrato especifico, los costos que se relacionen con la
actividad de contratacion en general y pueden ser imputados al contrato especifico y
cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el
contrato.

3.22 GASTOS

La Concesionaria reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos
econdmicos en tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros
(caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.
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3.23 GASTOS POR INTERESES

Los gastos por intereses se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva para
todos los instrumentos financieros valorados a su costo amortizado. La tasa de interés efectiva
es la que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo estimados durante la vida
esperada del instrumento financiero, o un periodo mas corto, cuando corresponda, el valor
neto en libros del activo o pasivo financiero. Los gastos por intereses se registran como gastos
financieros en la cuenta de resultados.

3.24 CAPITAL SOCIAL

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto fiscal.

3.25 TRANSACCIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 24 una parte relacionada es
una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros
y sobre la cual podrian ejercer influencia significativa; incluyendo ser miembro del personal
clave de la Gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que
informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares
relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y
subsidiaria), asociadas, negocios y operaciones conjuntas de la entidad o de entidades del

grupo.
Las partes relacionadas con la Concesionaria son las siguientes:

- Accionistas: se incluye los principales accionistas junto con transacciones realizadas con sus
partes relacionadas tal como se define en la NIC 24.

- Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y
suplentes junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se
define en la NIC 24.

- Personal clave de la Gerencia: incluye al Gerente General y Gerentes de la Concesionaria
que son las personas que participan en la planeacion, direccion y control de esta. Parte del
personal clave de la gerencia, o sus partes relacionadas, ocupan cargos en otras entidades
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lo que resulta en que tengan control o influencia significativa sobre las politicas financieras
u operativas de estas entidades.

- Otras relacionadas con el grupo: son las deméas entidades que pertenecen al grupo
econdmico que controla a la Concesionaria.

4. NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

41 NORMAS Y ENMIENDAS APLICABLES A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE
2027

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2027, y no han sido aplicados en la preparacion de
estos estados financieros. La Concesionaria tiene previsto adoptar los pronunciamientos
contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Modificaciones a las NIIF Decreto asociado Fecha de entrada en vigor
Contratos de Seguro (NIIF 17) Decreto 1271 de | Sera aplicable para los estados
2024 financieros de proposito general, de

las entidades clasificadas en el
Grupo 1, a partir del 1° de enero de
2027. Deroga la Norma
Internacional de Informacion
Financiera NIIF 4, a partir del 1° de
enero de 2027

5. JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS
CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los
ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
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cualquier periodo futuro afectado. La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen el efecto mas importante en los estados financieros se describe
en las siguientes notas:

5.1 MEDICION DE ACTIVOS SOBRE ACUERDOS DE CONCESION

La entidad que participa en contratos de concesion evalla las caracteristicas de cada contrato
en virtud de la CINIIF 12 para determinar el modelo de concesion y clasificarlo como activo
financiero o activo intangible, segun corresponda.

Para el reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos de concesion, se aplica
el esquema de los 5 pasos descrito en la NIIF 15. En la aplicacion del Paso 3 - “Determinacion
del precio de la transaccion’, se identificd que la contraprestacion definida en los contratos de
concesion incluye tanto importes fijos, como importes variables y que ademas incluye un
componente significativo de financiacion. Por lo anterior, se hace necesario actualizar
periddicamente la estimacion del precio de los contratos, los cuales incluyen principalmente
los siguientes supuestos:

- Proyecciones de trafico

- Tasa TES-UVR

- Proyecciones de indice de precios al consumidor (IPC)
- Tasa representativa del mercado

Igualmente, en el paso 5 - "Reconocimiento del ingreso”, por las caracteristicas del contrato y
por tratarse de obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, se
considerd que el método mas adecuado para medir el progreso de la satisfaccion de las
obligaciones es el denominado “método de recursos’, en el cual los ingresos se reconocen
sobre la base de los esfuerzos o recursos utilizados por la concesionaria para satisfacer cada
obligacion de desempefio (construccidn u operacion y mantenimiento), en relaciéon con los
recursos totales esperados para satisfacer dichas obligaciones. Para estimar la relacion entre
los recursos utilizados y los recursos totales se utilizan los siguientes supuestos:

- Proyecciones de indice de precios al consumidor (IPC)
- Proyecciones de tipo de cambio

- Proyeccion de avance en gjecucion de obra
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- Proyeccion de avance en ejecucion de costos de administracion, operacion y
mantenimiento

Los cambios en los precios de las transacciones por la actualizacion de las variables descritas,
que sean atribuibles a las obligaciones que ya han sido satisfechas (avance de obra a la fecha),
se deben reconocer en los resultados del periodo.

5.2 SUPOSICIONES E INCERTIDUMBRES DE LAS ESTIMACIONES

Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados
en el estado de situacion financiera no se obtiene de mercados activos, se determina utilizando
técnicas de valoracion que incluyan el modelo de descuento de flujos de efectivo.

Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos
de venta y su valor en uso. El célculo del valor razonable menos los costos de venta, se basa
en la informaciéon disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares
llevadas a cabo en condiciones de igualdad o en precios de mercado observables menos los
costos necesarios para dar de baja el activo. El calculo del valor en uso se basa en un modelo
de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen del presupuesto para los
proximos cinco afios y no incluyen las actividades de reestructuracion a las que la
Concesionaria aun no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que
aumentaran el rendimiento del activo de la unidad generadora de efectivo que se esta
analizando. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el
modelo de descuento de flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la
tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacion.

5.3 ADMINISTRACION Y GESTION DEL RIESGO

Las actividades de la Concesionaria la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable
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por tasa de interés, riesgo de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y de tasas.

La Concesionaria se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos inherentes a su negocio,
que se gestionan mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicion y supervision,
buscando mitigar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectos adversos.

La Junta Directiva es el maximo estamento responsable en conocer y comprender |os riesgos
que asume la Concesionaria. Define las politicas en materia de administracion de riesgo y
establece las estrategias de gestion, para que la administracion cuente con lineas claras y
precisas de gestion de riesgo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esté relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones
adquiridas con los clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento,
moneda y lugar, para lo cual la Concesionaria mantiene un seguimiento constante de las
proyecciones de caja, tanto de corto como de largo plazo para mantener un nivel de liquidez
adecuada y acorde a las estimaciones.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al
término del periodo sobre el que se informa, incluyendo los pagos estimados del interés y
excluyendo el impacto de los acuerdos de compensacion:

31 de diciembre de 2025 | Nota | Valor en libros Flujo efectivo 1a 3 Meses 322 Dela 5/anos y
contractual Meses mas

Prestamos con 15 3352700868 | 3352700868 | 1464112627 | 1888588241
entidades vinculados
Obligaciones financieras | 15 93.124.935 93.124.935 232.241| 92.892.694 -
Cuentas por pagar a 17 71385784 71385.784 71385784 - -
partes relacionadas

Total, por bandas de tiempo 351721587 | 351721587 |  1535.730.652 | 92.892.694 |  1.888.588.241
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31 de diciembre de 2024 | Nota | Valor en libros Flujo efectivo 1a 3 Meses 3al Dela S,anos y
contractual Meses mas

Prestamos conentidades | 1o | 3 g0 0g7108 | 3.828.987.108 | 1.540.028.745 | 2288958363
vinculados
Obligaciones financieras 15 93.212.188 93.212.188 231404 | 92.980.783 -
Cuentas por pagar a 17 377269758 | 377269758 |  377.269.758 - -
partes relacionadas

Total, por bandas de tiempo | 4.299.469.054 | 4.299.469.054 | 1917.529.908 | 92.980.783 | 2.288.958.363

Los flujos de entrada/salida revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo
contractuales no descontados relacionados con los pasivos financieros mantenidos para
propositos de administracion del riesgo y que por lo general no se cierran antes del
vencimiento contractual.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Concesionaria, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina, principalmente, del Activo Financiero de Concesion, las cuentas por
cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la Concesionaria.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha del periodo
sobre que se informa es el siguiente:

2025-12 2024-12
Efectivo (1) 373.890.842 140.304.911
Efectivo restringido 147921142 1.238.102.161
Instrumentos financieros medidos al valor razonable (2) 6.970.427 7.584.741
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (3) 56.993.719 43.844.643
Activo Financiero Concesionado (4) 6.211.625.289| 7.014.034.050
Totales 6.797.401.419 | 8.443.870.506

(1) La Concesionaria mantiene el efectivo para sus necesidades inmediatas de liquidez.
El efectivo es mantenido con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas
en riesgo AAA.
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(2) Los instrumentos financieros medidos al valor razonable se encuentran colocados en
carteras colectivas con disponibilidad inmediata.

(3) La exposicion de la Concesionaria del riesgo de crédito se ve afectada,
principalmente, por las caracteristicas individuales de cada cliente y de las partes
relacionadas.

(4) La exposicion al riesgo de crédito en activos financieros concesionados surge como
resultado de la actividad de crédito generada en el contrato de concesion cuando
éste da lugar a un activo financiero en razon al riesgo de contraparte.

Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas periodicamente, para la actualizacion
de las proyecciones de flujo de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como el riesgo de una probable pérdida dentro de un plazo
en particular en el valor de un instrumento o portafolio financiero, producto de cambios en
las variables de mercado, como tasas de interés, tasas de cambio de moneda, spreads de
crédito. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de tasa de interés variable

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero, puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los
tipos de interés de tales obligaciones financieras. La exposicion de la Concesionaria a dicho
riesgo se refiere principalmente a las obligaciones que tiene vinculadas a tipos de tasa de
interés variable; algunos instrumentos financieros afectados por el riesgo de tipo de interés
incluyen:

Efectivo

Encargos fiduciarios

Créditos y préstamos

Otros activos financieros
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Andlisis de sensibilidad

Los siguientes son los analisis de sensibilidad, basados en el comportamiento de las tasas en
el mercado, durante el periodo expuesto:

Los saldos de activos expuestos a tasas variables son:

2025-12 2024-12
Efectivo 373.890.842 140.304.9M
Fondos de inversion colectiva 6.970.427 7.584.741
Total instrumentos financieros medidos al valor
razonable 380.861.269 | 147.889.652

Los saldos de las obligaciones financieras a tasas variables (no incluye obligaciones por
arrendamiento ni derivados), son:

A diciembre 2025:
Puntos Tasa
Descripcién Valor Tasa Nominal porcentuales | efectiva al
(Spread) cierre
Obligaciones financieras con IPC (diciembre
entidades vinculadas todos los | 1.731.963.789 2025) 5,300% 8,00% 13,724%
Accionistas (Subordinada COP)
Obligaciones financieras con
entidades relacionadas SOFR daily
Proyectos y Desarrollos Viales 563.562.000 compound 4,272% 3,50% 7,772%
del Pacifico SAS (Subordinada (10/12/2025)
UsD)
Obligaciones financieras con IBR 3M)
entidades relacionadas (Aval 583.000.000 8,956% 4,00% 13,599%
COP) (24/12/2025)
Obligaciones financieras IBR (3M)
2. . , 9 4,009 13, 0
(Davivienda COP) 92.000.000 (23/12/2025) 8.950% 00% 3993%
Obligaciones financieras con BR 3M)
entidades relacionadas (Banco 156.000.000 (24/12/2025) 8,956% 4,00% 13,599%
de Bogota COP)
Obligaciones financieras con
entidades relacionadas CFC 5K\ 156 000000|  TasaFja |10600%|  0,00% 10,600%
Covipaci Colombia S.A.S
(Subordinada COP)
Total 3.282.525.789
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Comportamiento de las tasas variables durante el afio fue:

Tasa Promedio Minima Maxima
IPC+ 8% 13,563% 13,206% 13,951%
SOFR (3Meses) + Spread 8,080% 7,866% 8,193%
IBR (3Meses) + Spread - Aval 13,456% 13,334% 13,599%
IBR (3Meses) + Spread - 13,457% 13,362% 13,593%
Davivienda
IBR (3Meses) + Spread - (Bogota) 11,804% 11,690% 11,690%
IBR (3Meses) + Spread - Covipaci 11,036% 10,400% 11,400%

De acuerdo con estos datos, el andlisis de sensibilidad al cambio de tasas variables es:

Costo por Diferencias . .
L S . Diferencia con
Descripcién Obligacion intereses con tasa .
. ) . tasa méxima
financieros minima
Obligaciones al IPC 1.731.963.789 168.413.389 6.361.520 (2.783.165)
Obligaciones al SOFR 563.562.000 2.877.994 - (233.303)
Obligaciones al IBR (Aval) 583.000.000 1.258.891 23.417 )
Obligaciones al IBR 92.000.000 231661 3757 -
(Davivienda)
Obligaciones al IBR (Bogotd) 156.000.000 449141 6.795 (7.939)
Obligaciones al IBR (Covipaci) 156.000.000 964.600 18.200 (72.800)
Totales 3.282.525.789 174.195.676 6.413.689 (3.097.207)
A diciembre 2024:

Los saldos de las obligaciones financieras a tasas variables (no incluye obligaciones por

arrendamiento), son:
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Puntos Tasa
Descripcién Valor (nota 15) Tasa Nominal porcentuales | efectiva al
(Spread) cierre
Préstamos con entidades .
! ) IPC (Dic /
vinculadas (Subordinada 2.031.688.134 2024) 5,200% 8,00% | 13,616%
COP)
Préstamos con entidades SOFR
relacionadas (Subordinada 661.372.500 4,902% 3,50% 8,402%
(14/12/202)
usD)
. : IBR (3M)
Préstamos con entidades
) 583.000.000 | (24/12/202 | 8,938% 4,00% | 13,579%
relacionadas (AVAL COP) 2)
Préstamos con entidades IBR (3M)
. 92.000.000 8,928% 4,00% | 13,568%
(Davivienda COP) (23/12/202)
Préstamos con entidades
) ) IBR 3M)
relacionadas (Subordinada 156.000.000 9,185% 2,93% 12,115%
o , (11/10/2024)
COP) Covipaci (B. Bogota)
Préstamos con entidades
relacionadas (Subordinada IBR 3M)
o 130.000.000 8,714% 2,25% | 10,964%
COP) Covipaci (B. (12/12/202)
Santander)
Total 3.654.060.634
Comportamiento de las tasas variables durante el afio fue:
Tasa Promedio Minima Méaxima
IPC+ 8% (efectiva) 15,559% 13,616% 18,022%
SOFR (3Meses) + Spread 9,057% 8,752% 9,102%
IBR (3Meses) + Spread -
15,358% 13,579% 17,003%
Aval
IBR (3Meses) + Spread -
o 15,388% 13,568% 17,020%
Davivienda
IBR (3Meses) + Spread -
o 13,573% 2,930% 12,115%
Covipaci (B. Bogota)
IBR (3Meses) + Spread -
S 11,198% 10,967% 1,315%
Covipaci (B. Santander)

De acuerdo con estos datos, el andlisis de sensibilidad al cambio de tasas variables es:
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Costo por Diferencias . .
L L, . Diferencia con
Descripcién Obligacién intereses con tasa L.
. . . tasa maxima
financieros minima
Obligaciones al IPC 2.031.688.133 257.270.230 (19.364.426) (108.888.732)
Obligaciones al SOFR 661.372.500 2.821.448 - (235.076)
Obligaciones al IBR (Aval) 583.000.000 1.257.142 - (298.982)
Obligaciones al IBR
i 92.000.000 231.405 137 (55.354)
(Davivienda)
Obligaciones al IBR
T . 156.000.000 4.042.372 - (486.486)
(Covipaci - B. Bogotd)
Obligaciones al IBR
S 130.000.000 1.535.283 (46.360) (94.037)
(Covipaci - B. Santander)
Totales 3.654.060.633 267.157.880 (19.410.649) (110.058.668)

Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera

La Concesionaria esta expuesta a variaciones en el tipo de cambio que surgen de transacciones
en dolares americanos, especialmente. El riesgo de tipo de cambio en moneda extranjera
surge de activos, pasivos, ingresos y algunos costos reconocidos.

Los activos, pasivos y operaciones denominados en moneda extranjera son aquellas que
fueron realizadas en monedas diferentes a la moneda funcional de la Concesionaria. El riesgo
de tipo de cambio de la Concesionaria se genera por los saldos relacionados con el Credito
subordinado en dolares, Este pasivo tiene una cobertura natural, porque se proyecta pagarlo
con los flujos en USD de la retribucion, que son los Aportes ANI vinculados al dolar, con los
cuales se valora una porcion del activo concesionado por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los pasivos denominados en moneda extranjera,
expresados en pesos colombianos, y la sensibilidad frente a una modificacion respecto a un
tipo de cambio maximo y minimo frente al délar estadounidense en el periodo corriente del
crédito subordinado denominado en USD, presenta los siguientes datos:
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A diciembre 2025
Tasa Promedio Minima Maéaxima Al cierre
TRM $ 4.051,50 $ 3.706,94 § 4.416,69 $ 3.757,08
) Diferencia con ) . ) .
Activos Activos al TRM Diferencias | Diferencia con
Descripcion USD Cierre (COP) Promedio con TRM TRM Maxima
(Miles) (COP) Mfnima (COP) (COP)
Flectivoenmon. | ¢ 50155 | 94395809 |  $7.397.245| ($1259758)| $16.572.572
extranjera
Totales $ 25.125 $ 94.395.899 $7397.245| ($1.259.758)| $16.572.572
A diciembre 2025
Tasa Promedio Minima Méxima Al cierre
TRM $ 405150 $ 370694 | $ 441669 $ 3.757,08
Obligacién | Obligacién al Diferencia con Diferencias | Diferencia con
Descripcién USDg(MiIes) Cier?e (COP) TRM Promedio con TRM TRM Maxima
(COP) Minima (COP) (COP)
Obligaciones 150.000| 563.562.000 44.163.000 (7.521.000) 98.941.500
Totales 150.000 563.562.000 44.163.000 (7.521.000) 98.941.500
A diciembre 2024
Tasa Promedio Minima Méaxima Al cierre
TRM § 407227 $ 3.763,43 $ 4.478,21 $ 4.409,15
Diferencia ) ) Diferencia
L, o, Diferencias con
L, Obligacién Obligacién al con TRM L. con TRM
Descripcion ) ) ) TRM Minima L.
UsD (Miles) Cierre (COP) Promedio (COP) Méxima
(COP) (COP)
Obligaciones 150.000 661.372.500| (50.532.000) (96.858.000) 10.359.000
Totales 150.000 661.372.500 | (50.532.000) (96.858.000) 10.359.000
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Retribucion

Es la contraprestacion economica que tiene el Concesionario en los términos de la seccion 3.7
de la parte General del Contrato de Concesion, con respecto a la entrega de cada Unidad
Funcional (UF). En el caso de entrega parcial de una UF se reconoce una porcion de la
retribucion, que se conoce como “‘compensacion especial”.

Al 31 de diciembre de 2025, la Concesionaria tiene derecho a la Retribucion por las unidades
funcionales 1, 2, 3y 4y por lo tanto, a recibir los importes consignados en las subcuentas de
Aportes ANI'y de Recaudo Peajes junto con la porcion correspondiente a los rendimientos de
este Ultimo concepto. Existen unos importes de Aportes ANI'y Recaudo Peajes, retenidos en
las cuentas de Saldos No Retribuidos (SNR) que corresponden a los tramos afectados por
Eventos Eximentes de Responsabilidad (EER) de las UFs 1y 4, conforme a lo dispuesto en el
Otrosi No.10.

Al 31 de diciembre de 2025 la retribucion acumulada recibida disgregada en sus diferentes
conceptos fue la siguiente:

Total
. o . . Recaudo , ° a.,
Unidad | Explotacion | Diferencia retribucion /
. . acumulado | Aportes ANI .
funcional | comercial | de recaudo _ compensacion
de peajes _
especial
UF1 -| 134.784.611| 141.254.658 671.533.476 947.572.735
UF2 -| 171.737.213 | 193.404.026| 573.462.905 938.604.144
UF3 -| 53.332988| 59.488108| 226.242.736| 339.063.832
UF4 -| 34.557.036 35.131.816 119.292.673 188.981.525
TOTAL -| 394.411.848| 429.278.598| 1.590.531.791| 2.414.222.236

Al 31 de diciembre de 2025 el avance de la construccion de las Unidades Funcionales es como
se muestra a continuacion:

UF1 UF2 UF3 UF4
Avance entrega 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Retribucion 87.98% 100,00% 100,00% 92.83%

1. Launidad funcional 1 fue objeto de entregas parciales y por lo tanto le aplico el concepto
contractual de “Compensacion Especial”. Como esta unidad funcional fue afectada por
un evento eximente de responsabilidad (EER), que excluye la obligacion de ejecucion de
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algunos tramos del alcance original del contrato, los cuales quedaron postergados para
una ejecucion posterior, de acuerdo con lo establecido en el Otrosi No. 10 al Contrato de
Concesion; siguid recibiendo “Compensacion Especial” hasta el 31 de enero de 2025,
fecha en la que fue firmada el acta de entrega y nacio el derecho a aplicar el concepto
de Retribucion que se viene recibiendo desde entonces.

2. Launidad funcional 2 tuvo firma del acta de entrega el 28 de febrero de 2025, tiene un
100% de avance y se encuentra generando Retribucién desde entonces.

3. La unidad funcional 3 esta entregada con el 100% de avance y se encuentra generando
Retribucion desde agosto 2022.

4. La unidad funcional 4, aunque comenzd con el mecanismo de entregas parciales, fue
afectada por un evento eximente de responsabilidad (EER), que excluye la obligacion de
ejecucion de algunos tramos del alcance original del contrato, los cuales quedaron
postergados para una ejecucion posterior, de acuerdo con lo establecido en el Otrosi No.
10 al Contrato de Concesion; en tal sentido, recibié “Compensacion Especial” hasta el 30
de junio de 2023, fecha en la que fue firmada el acta de entrega y nacio el derecho a
aplicar el concepto de Retribucion, que se viene recibiendo desde entonces.

Riesgo legal

La Gerencia Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones efectuadas
por la Concesionaria. En particular, define y establece los procedimientos necesarios para
controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando que éstas cumplan con
las normas legales, que se encuentren documentadas y analiza y redacta los contratos que
soportan las operaciones realizadas por las diferentes unidades de negocio. En lo relacionado
con situaciones juridicas vinculadas con la Concesionaria se debe sefialar que, en los casos
requeridos, las respectivas contingencias se encuentran debidamente provisionadas.

Administracion de capital

La politica de la Administracion es mantener una base de capital solida para conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. El Capital se compone del patrimonio total. La Administracion también monitorea
el retorno de capital y la adecuada constitucion de reservas. No hubo cambios en el enfoque
de la Concesionaria para la administracion de capital durante el afio.
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Estimacion de valores razonables

Valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion. La medicién a valor razonable es basada sobre la presuncion que la transaccion de
venta del activo o transferencia del pasivo toma lugar en:

- El' mercado principal para el activo o pasivo; o
- Enausencia del mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo
El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible para la Concesionaria.

El valor razonable de un activo o pasivo es medido utilizando los supuestos que los
participantes del mercado utilizarfan para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que
los participantes del mercado actéan en su mejor interés econémico.

La medicion a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del
participante de mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo
en su maximo y mejor uso o mediante la venta de éste a otro participante de mercado que
utilizarfa el activo en su maximo y mejor uso.

La Concesionaria utiliza técnicas de valoracion que son apropiadas a las circunstancias y sobre
las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el
uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se miden o se revelan a su valor razonable en los
estados financieros son clasificados de acuerdo con su jerarquia de valor razonable, como se
describe a continuacion, concediendo la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar)
en mercados activos para activos y pasivos idénticos vy la prioridad mas baja a los datos de
entrada no observables:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la Concesionaria puede acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos o precios
cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos.

Nivel 3: técnicas de valoracion que incluyen datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.
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Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables
NIIF requieren o permiten en el estado de situacion financiera separado al final de cada
periodo contable. La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los
activos y pasivos (por clase) medidos al valor razonable sobre bases recurrentes:

2025-12 2024-12
Fondos de inversion colectiva 6.970.427 7.584.741
Total instrumentos financieros medidos al valor
razonable 6.970.427 7.584.741
2025-12 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Fondos de inversion colectiva y CDT's - 6.970.427 - 6.970.427
Total activos medidos a valor
razonable sobre base recurrente ) 6.970.427 ) 6.970.427
2024-12 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Fondos de inversion colectiva y CDT's - 7.584.741 - 7.584.741
Total activos medidos a valor
razonable sobre base recurrente ) 7.584.741 ) 7.584.741

El valor razonable de los activos y de los pasivos se determina con base en el importe al que

el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre partes interesadas, distinta

a una venta forzada o por liquidacion. Para estimar los valores razonables se utilizaron los

siguientes métodos e hipotesis:

Para el efectivo, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las obligaciones

financieras y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, el valor razonable se

corresponde con el valor en libros debido en gran parte a los vencimientos a corto plazo de

estos instrumentos.

pagina. 47



/////; V

pr 4 CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO S.A.S. - COVIPACIFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

covipacifico

NIT: 900.744.773-2

Los préstamos vy créditos a largo plazo a pagar con tasa de interés fija y variable son evaluadas
por la Concesionaria en funcién de parametros tales como las tasas de interés, tipos de cambio
y clausulas contractuales.

Fiducia mercantil

Aunqgue no existen requerimientos concretos sobre estos temas en las NIIF, con base en el
marco conceptual se puede establecer el tratamiento en los estados financieros de estos
negocios:

En un negocio de fiducia mercantil puede involucrarse o no el traspaso de la propiedad a la
Fiduciaria, asf que el tratamiento bajo NIIF no depende Unicamente de la clasificacion como
fiducia mercantil o encargo fiduciario, sino también del objeto del contrato y particularmente
el de fiducia de administracion.

Bajo este tipo de contrato, se puede entregar cualquier tipo de bienes, tangibles e intangibles,
con la finalidad de ser administrados por la Fiduciaria, segun las indicaciones del fiduciante.
Dado que el fideicomitente es quien decide qué hacer con los bienes, vy la fiduciaria solamente
actla en funcion de las instrucciones recibidas de aquél, entonces el fideicomitente debe
mantener, en sus propios estados financieros, los activos entregados y los pasivos generados;
no obstante, transfiera la propiedad de estos a la Fiduciaria. De igual forma, el fideicomitente
reconocera los ingresos y gastos originados por los bienes entregados a la fiduciaria, si los
hubiere.

Saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 del Patrimonio Autonomo:

. . , . Costos y
. Activo Pasivo Patrimonio Ingreso Resultado
Afo gastos
202516.821.798.208 | 3.932.874.523 | 2.888.923.685 | 715144.172 | 635.414.993 79.729.179
2024 18.471.285.957| 5.662.091.451| 2.809.194.506 | 823.218.685 | 1.180.279.088 | (357.060.403)
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2025-12 2024-12

Corriente

Efectivo (1) 373.890.842 140.304.9M1
Efectivo restringido (2) 90.945.203 831.191.000
Subtotal 464.836.045 971.495.911
No corriente

Efectivo restringido (2) 56.975.939 406.911.167
Total 521.811.984 1.378.407.072

(1) El saldo en bancos corresponde a los dineros depositados en las cuentas bancarias, las

cuales devengan intereses a tasas variables basadas en las tasas de los depdsitos bancarios

diarios, y a las cuentas de interventoria, supervision y soporte contractual que manejan

pagos de las facturas mensuales y trimestrales por la autorizacion de la ANI.

(2) El efectivo restringido se determina de acuerdo con los téerminos establecidos en el contrato

suscrito entre la ANI'y la Concesion. Corresponde principalmente a los recaudos de peajes

y Aportes ANI que, de acuerdo con los terminos contractuales, solo seran disponibles para

la Concesion al momento de la entrega de cada una de las unidades funcionales segun su

proporcion contractual. La disminucion del saldo se debe a que en 2025 la Concesionaria
recibié Retribucion por $1,4 Billones, tras la firma de las Actas de Entrega de las Unidades

Funcionales 1y 2.

La exposicion de la Concesionaria a riesgos de tasa de interés y un analisis de sensibilidad para

los activos y pasivos financieros se revelan en la Nota 5.3.

Los instrumentos financieros medidos al valor razonable son considerados equivalentes de

efectivo segun lo relacionado a continuacion:

2025-12 2024-12
Efectivo 373.890.842 |  140.304.911
Fondos de inversion colectiva 6.970.427 7.584.741
Total efectivo y equivalentes al final del afio 380.861.269 | 147.889.652
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A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por los agentes
calificadores de riesgo independientes de las principales instituciones financieras en las cuales
la Concesionaria mantiene fondos en efectivo:

2025-12 2024-12
AAA 521.802.984 1.378.398.072
Sin calificacién 9.000 9.000
521.811.984 1.378.407.072

El efectivo en bancos devenga intereses a tasas variables basadas en las tasas de los depdsitos
bancarios diarios. A la fecha no existen partidas conciliatorias con antigiiedad superior a 30
dias y no existe evidencia de deterioro.

Para 2025 los excedentes han sido invertidos en la ejecucion de las obligaciones de
desempefio de la Concesionaria y para pagar parte de la deuda subordinada con accionistas.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS AL VALOR
RAZONABLE

El saldo de las inversiones en instrumentos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son:

2025-12 2024-12
Fondos de inversion colectiva (1) 6.970.427 7.584.741
Total instrumentos financieros medidos al valor
6.970.427 7.584.741
razonable

(1) Los fondos de inversion colectiva corresponden a derechos fiduciarios que se encuentran
representados en recursos colocados en carteras colectivas y fondos de liquidez. Para el
caso del flujo de efectivo, los fondos de inversion colectiva son considerados equivalentes
al efectivo, lo anterior teniendo en cuenta que no cuentan con restriccion.
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

A continuacion, se presentan los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025-12 2024-12
Promesas de compraventa (1) 9.359.160 9.422.714
Otras cuentas por cobrar (2) 159.818 359.674
Cuentas por cobrar a la ANI (3) 44 580.125 32.091.981
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 54.099.103 41.874.369

(1) Depositos efectuados por la Concesionaria, como prometiente comprador de predios

necesarios para la construccion de la via.

(2) Incluye cuentas por cobrar por anticipos a proveedores, incapacidades y otros.

(3) Cuentas por cobrar generadas por concepto de reembolsos por materializacion de riesgos

contractuales a cargo de la ANI

Otras cuentas por cobrar por vencimiento:

2025-12 2024-12
De 1a 3 meses 44.739.944 | 32.451.655
De 1a 5 afios 10.303.113 10.421.221
Deterioro (943.954) (998.507)
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 54.099.103| 41.874.369

El siguiente es el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar durante el afio:

2025-12 2024-12
Saldo inicial al 1de enero (998.507) (1.337.473)
Provision por deterioro NIIF 9 llevado a resultados - (618.562)
Recuperacion deterioro llevado a resultados 54.553 957.528
Saldo al final al 31 de diciembre (943.954) (998.507)
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RIESGOS CREDITICIOS Y DE MERCADO, Y PERDIDAS POR DETERIORO:

Enla Nota 5 se incluye informacion sobre la exposicion de la Concesionaria al riesgo de crédito
y a las pérdidas por deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales.

9. CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS

Se presentan los saldos de las cuentas por cobrar partes relacionadas al 31 de diciembre de

2025y 2024:
2025-12 2024-12
Cuentas por cobrar partes relacionadas 2.894.616 1.970.274
Total cuentas por cobrar relacionadas 2.894.616 1.970.274

Son fondos consignados en cuentas del accionista Prodepacifico por parte de la Concesionaria
para el pago de los intereses trimestrales del credito subordinado denominado en ddlares de
los Estados Unidos y el saldo de cuentas de cobro No. 03 y 04 del constructor por Ofertas
Mercantiles de obras menores y Subcuenta Sinifana de Via Existente.

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de las propiedades y equipos de la Concesionaria que incluye tanto
los activos propios como aquellos que se derivan de arrendamientos considerados como
financieros y por tanto generan un derecho de uso:

2025-12 2024-12
Costo 13.133.590 12.230.948
Depreciacion acumulada (7.304.580) (6.211.884)
Total 5.829.010 6.019.064

El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipos de uso propio y por derechos de
uso:
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Equipo de
oficina,
enseres y
accesorios

Equipo
informatico,
de
comunicacién
y redes

Instalaciones
Para Agua y
Energia

Vehiculos

Maquinaria
y Equipo

Derechos
de Uso
Edificios

Total

Costo:

Saldo al 01
de enero de
2024

212.857

3.243.521

4.380.406

2.536.854

762.342

11.135.980

Capitalizados
(neto)

50.277

298.144

4.534

732.190

96.728

1.047.666

2.229.539

Ventas /
bajas (neto)

(313)

(3.975)

(367.941)

(762.342)

(1134.57)

Saldo al 31
de diciembre
de 2024

262.821

3.537.690

4.534

4.744.655

2.633.582

1.047.666

12.230.948

Capitalizados
(neto)

5.800

495.559

172932

516.528

65.234

1.256.053

Ventas /
bajas (neto)

(353.41)

(353.411)

Saldo al 31
de Diciembre
de 2025

268.621

4.033.249

4.534

4.564.176

3.150.110

1.112.900

13.133.590

Depreciacion
Acumulada:

Saldo al O1
de enero de
2024

(155.712,44)

(1.679.389,15)

(2.973.015,63)

(496.623,70)

(652.878,48)

(5.957.619,39)

Depreciacion
del afio con
cargo a
resultados

(13.135,56)

(372.577,36)

(94,46

(513.472,09)

(301.444,72)

(160.743,07)

(1.361.467,19)

Ventas /
bajas (neto)

313

3.5M

367.941

735.437

1107.202

Saldo al 31
de diciembre
de 2024

(168.535)

(2.048.456)

94

(3.118.547)

(798.069)

(78.184)

(6.211.884)

Depreciacion
del afio con
cargo a
resultados

(19.229)

(399.898)

Mm3)

(495.412)

(332.130)

(199.325)

(1.446.107)

Ventas /
bajas (neto)

(353.41)

(353.411)

Saldo al 31
de Diciembre
de 2025

(187.764)

(2.448.354)

(207)

(3.260.548)

(1130.198)

(277.509)

(7.304.580)

Saldos netos:

Saldo al 31
de diciembre
de 2024

94.286

1.489.234

4.440

1.626.108

1.835.514

969.482

6.019.064

Saldo al 31
de Diciembre
de 2025

80.857

1.584.895

4.327

1.303.628

2.019.912

835.391

5.829.010
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Todas las propiedades y equipos de la Concesionaria son de uso propio para la prestacion o
suministro de bienes y servicios 0 para propositos administrativos, se esperan usar durante
mas de un periodo. Se incluye los derechos de uso de acuerdo con la NIIF 16.

Durante los periodos informados no se han presentado pérdidas por deterioro del valor ni ha
sido necesario efectuar provision para su proteccion.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades y equipos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo. Los montos anteriores no estan sujetos a limitaciones
ni restricciones.

11. ACTIVO FINANCIERO DE CONCESION

Los activos financieros concesionados presentan los siguientes saldos al 31 de diciembre de
2025y 2024 ast:

2025-12 2024-12
Obligacion de desempefio por costos de capital 5755171262 | 6.336.676.543
(Capex)
Obligacion de desempefio por costos de 460.099.142|  681633.579
Administracion, operacion y mantenimiento (Opex)
Deterioro (3.645.115) (4.276.072)
Total 6.211.625.289| 7.014.034.050

A continuacion, se presenta los movimientos de los ingresos y costos incurridos en la etapa de
construccion de los contratos de concesion.

Concepto

2025-12

2024-12

Saldo al 1 enero

7.014.034.050

6.229.322.620

Retribucion cobrada (seccion 3.1 del Contrato de
Concesion)

(1.399.763.156)

(20.661.347)

Adiciones por rendimiento asociado al componente de

. L 459995977 264.813.770
financiacion

Ad{qones por dn‘erenqal bru.to segun pgh‘uca NIF 15/ 597306.539| 1.087.075.156
Adiciones: Costos + diferenciales operativos brutos

Ajustes cambios en el diferencial bruto (160.579.078) | (546.010.179)
Recuperacion (gasto) deterioro 630.957 (505.970)
saldo al 31 de diciembre 6.211.625.289 | 7.014.034.050
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El activo financiero concesionado representa la mejor estimacion a la fecha de los estados
financieros, del valor de los importes por cobrar en concepto de retribucion contractual del
Proyecto Pacifico 1, atribuidos a cada una de las dos principales obligaciones de desempefio
establecidas en el contrato de concesion (Capex y Opex). Para el calculo periddico del valor
razonable de esta estimacion se toma en consideracion variables y parametros intrinsecos y
extrinsecos durante el periodo de concesion, dentro de los que se destacan por su relevancia:
1) proyeccion de inflacion, 2) proyeccion de comportamiento del tipo de cambio, 3) proyeccion
de los costos por la ejecucion de la obra civil, 4) proyeccion de los costos de administracion,
operacion y mantenimiento y 5) proyeccion del cobro de la retribucion, por la entrega de cada
una de las Unidades Funcionales (UF) en las que esta dividido el Proyecto.

Con fecha 30 de junio de 2025 la Concesionaria reconocio a su contratista principal, Proyectos
de Inversion Vial del Pacifico S.A.S $82.325.378.158 en concepto de dafio emergente vinculado
al costo financiero por la ejecucion de las mayores cantidades de obra en la construccion de
taludes en las Unidades Funcionales 1, 2 y 4 del Proyecto.

Con fecha 30 de octubre, la Concesionaria y su contratista principal, Proyectos de Inversion
Vial del Pacifico S.AS llegaron a un acuerdo transaccional para el reconocimiento de
$370.101.114.128 en concepto de mayores cantidades de obra ejecutadas en la construccion
de taludes en las Unidades Funcionales 1, 2 y 4 del Proyecto.

Con fecha 29 de noviembre 2024 la Concesionaria y su contratista principal, Proyectos de
Inversion Vial del Pacifico S.A.S llegaron a un acuerdo transaccional para el reconocimiento de
los mayores valores asumidos por la variacion del precio de las obras ejecutadas en el Proyecto
Vial Pacifico 1 por valor de $54.246.984.947.

Con fecha 26 de junio 2025 la Concesionaria y su contratista principal, Proyectos de Inversion
Vial del Pacifico S.A.S llegaron a un acuerdo transaccional para el reconocimiento del dafio
emergente asociado a los intereses pagados con ocasion del crédito que debid adquirir el
segundo para ejecutar las mayores cantidades de obra y las obras de mayor magnitud y/o
envergadura, en el disefio y construccion de taludes en las Unidades Funcionales 1, 2 y 4 del
Proyecto por valor de $82.325.378.158.

El reconocimiento significd un mayor valor sobre la inversion estimada de CapEx, que se reflejé
en el Modelo Financiero para el reconocimiento de ingresos (NIIF-15), de manera prospectiva
COMO un mayor costo, que a su vez afectd la relacion entre ingresos y costos, ocasionando
ajustes retroactivos en los ingresos operacionales y no operacionales por aproximadamente
$82.325.378.158 en 2025; y de $542.857.586.815,21 y $106.983.705.162, respectivamente en
2024.
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Para 2025 la variacion del saldo del activo financiero se debe principalmente a la mayor
inversion en Capex por el reconocimiento de dafio emergente con Proyectos de Inversion Vial
del Pacifico S.A.S. y el cobro de la Retribucion de las unidades funcionales 1y 2.

Para 2024 la variacion se debe principalmente al efecto de la mayor inversion en Capex por
los acuerdos indemnizatorios firmados con Proyectos de Inversion Vial del Pacifico S.A.S.

12. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el detalle de los intangibles al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Software y
, licencias con
Cupos Gruas (1) vida dtil Total
finita
Costo:
Saldo al 01 de enero de 2024 168.000 748.876 916.876
Adiciones — compras - 176,257 176,257
Saldo al 31 de diciembre de 2024 168.000 925.128 1.093.128
Adiciones — compras - 1679 211.679
Traslados (neto) (168.000) 168.000 -
Saldo al 31 de Diciembre de 2025 - 1.304.807 1.304.807
Amortizacidn acumulada:
Saldo al 01 de enero de 2024 - (629.476) (629.476)
Amortizacion del afio - (231813) (231813)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 - (861.289) (861.289)
Amortizacion del aflo - (207.964) (207.964)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 -1 (1.069.253) (1.069.253)
Saldo neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2024 168.000 63.839 231.839
Saldo al 31 de diciembre de 2025 - 235,554 235,554
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(1) Estos valores corresponden a la matricula inicial de las gruas utilizadas por la Concesionaria,
se registran al costo de adquisicion. A partir del afio 2025 se reclasifica luego de un analisis

por parte de la Concesionaria.

Los montos anteriores no estan sujetos a limitaciones ni restricciones.

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

A 31 de diciembre de 2025 y de 2024 el saldo del activo por impuestos corriente esta

compuesto de la siguiente manera:

2025-12 2024-12
Anticipo Impuesto de renta 1.484.015 1.484.015
Saldo a favor impuesto de renta 4.426.043 2.688.456
Retenciones en la fuente por Renta 8.399.176 1.793.680
Total activos y pasivos por impuestos corrientes 14.309.234 5.966.151
Impuesto corriente Pasivo - 33.221
Total impuesto corriente pasivo - 33.221
Total impuestos corrientes 14.309.234 5.932.930

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2025

y 2024 comprende lo siguiente:
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concesionaria v

2025-12 2024-12
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 79.670.394| 357.026.311
Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 35% (2025) 35%
(2024) 27.884.638| 124.959.209
Mas o (menos) impuestos que aumentan (disminuyen) el
impuesto tedrico:
Gastos no deducibles 937.768 (1.062.518)
Ganancias ocasionales con tasas tributarias diferentes - (33.221)
Otros conceptos - (65.267)
Gastos o ingresos renta y complementarios periodos anteriores 16.610 )
Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas
tributarias (788.959) 570.347
Total gasto por impuesto a las ganancias del periodo 28.050.057 | 124.368.550
Composicion tasa de tributacion:
Impuesto de renta y complementarios 2025-12 %| 2024-12
%
Resultado antes de impuestos 79.670.394|100% | 357.026.311 | 100%
Impuesto tedrico 27.884.638 124.959.209
Menos partidas conciliatorias que disminuyen la renta - -
Ingresos no constitutivos de renta y gastos no deducibles - -
Renta liquida ordinaria del ejercicio 79.670.394 | 100% | 357.026.311 | 100%
Ingresos por ganancias ocasionales
Tasa de impuesto de renta 35% 35%
Tasa sobretasa de renta - -
Tasa impuesto ganancias ocasionales 15% 15%
Impuesto de renta -1 0% -1 0%
Impuesto ganancia ocasional -1 0% 33221 0%
Impuesto corriente - 33.221
Detalle del gasto corriente y diferido
Impuesto corriente, sobretasa de renta y ganancia ocasional 6.262| 0% -1 0%
Impuesto diferido 28.027.185| 35% | (124.401.771) | 35%
Impuesto sobre la renta 28.050.057 | 35% | (124.401.771) | 35%
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Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Concesionaria estipulan que en Colombia:

- De acuerdo con lo establecido en la Ley de Inversion social, Ley 2151 de 2021, la tarifa de
impuesto sobre la renta para los afios 2022 y siguientes es el 35%.

- Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 15%.

El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre la renta
al 31 de diciembre de 2025:

Afio Origen Valor miles de pesos
2020 148.357
2022 25.478.466
2023 52.757.561
2024 89.030.922
TOTAL 167.415.305

IMPUESTO DIFERIDO POR TIPO DE DIFERENCIA TEMPORARIA

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propoésitos de Normas Colombianas
de Informacion Financiera y las bases de estos para efectos fiscales dan lugar a diferencias
temporarias que generan impuestos diferidos calculados y registrados por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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Efect Efect
2025-12 ectoen 2024-12 ectoen 2023-12
resultados resultados
Activo por impuesto diferido:
Otros activos 1.701.260.589 (2.690.783) 1.703.951.372 | 332.072.891 1.371.775.820
Otros pasivos 131.164.475 76.914.290 54.250.185 37.387.597 17.018.754
Total impuesto
o P . 1.832.425.064| 74.223.507| 1.758.201.557| 369.460.488 | 1.388.794.574
diferido activo
Pasivo por impuesto diferido:
Otros pasivos (1.636.870.894) 41540230 | (1.678.411.124) | (305.561.093) | (1.381.175.186)
Otros activos (3.701) 2.330.682 (2.334.383) (2.334.383) -
Activo intangible (1.203.421.839) | (146.098.772) | (1.057.323.068) 62.936.622 | (1.111.988.040)
Propiedad, plant
ropiecad, planta y (389.515) (22.832) (366.683) (99.863) (266.820)
equipo
Total i i
Ot IMPUesIo | 5 840.685.949) | (102.250.692) | (2.738.435.258) | (245.058.717) | (2.493.430.046)
diferido pasivo
Total impuesto
: I pu (1.008.260.885) | (28.027.185) | (980.233.701) | 124.401.771| (1.104.635.472)
diferido neto

Para efectos de presentacion en el estado de situacion financiera, la Concesionaria realizo la
compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el
parrafo 74 de la NIC 12, considerando la aplicacion de las disposiciones tributarias vigentes en
Colombia sobre el derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

INCERTIDUMBRES EN POSICIONES FISCALES

La Concesionaria Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no presenta incertidumbres fiscales que
le generen una provision por dicho concepto, teniendo en cuenta que el calculo de impuesto
de renta y complementarios fue determinado bajo el marco tributario actual. No se prevén
impuestos adicionales con ocasion de posibles visitas de las autoridades tributarias o por la
existencia de incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por la
Concesionaria. Por consiguiente, no existen riesgos que puedan implicar una obligacion fiscal
adicional.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2020, 2022, 2023 y 2024
se encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén
impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion.
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Se unifica el término general de firmeza de las declaraciones de renta en 3 afios, para las
compafias que presenten las siguientes situaciones la firmeza estara supeditada a lo siguiente:

Afio de Término de firmeza
declaracién
2015 Declaraciones en las que se liquiden y/o compensen pérdidas quedarian

en firme dentro de los cinco (5) afios siguientes a la fecha de la
presentacion de la declaracion

2016 al Las declaraciones que arrojan pérdidas fiscales la firmeza son de doce
2018 (12) afios; si se compensan pérdidas fiscales, o estuviesen sujetos al
régimen de precios de transferencia la firmeza es de seis (6) afios.

A partir de | En las declaraciones que se liquiden y/o compensen pérdidas fiscales o
la renta que estén sujetos al régimen de precios de transferencia la firmeza sera
2019 de cinco (5) afios

OTROS ASPECTOS NORMATIVOS

* Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos
ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos
tributarios.

* Es deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones devengadas y pagadas durante
el aflo o periodo gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacion de renta
(salvo el impuesto de renta) y siempre que sean pagados previo a la presentacion inicial del
impuesto sobre la renta. Sera deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros
(GMF), independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad
generadora de renta y siempre que se encuentre debidamente certificado por el agente
retenedor.

* Los impuestos aplicables a las utilidades que se distribuyan a titulo de dividendos establecen
una tarifa de retencion en la fuente del 10% para los dividendos recibidos por sociedades
nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni ganancia ocasional, la cual
sera trasladable a la persona natural residente. Se mantienen las excepciones establecidas en
las normas vigentes.

« Los dividendos gravados se determinaran: (i) aplicando la tarifa de renta correspondiente al
afio en que se decreten hoy (35%) vy (i) sobre el remanente se aplicara la tarifa que
corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario.
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* Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran
el tratamiento vigente para ese momento.

14. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025-12 2024-12
Corriente | No corriente | Corriente No
corriente
Pdlizas de seguro 4.688.659 570.868 17.785.529 901.370
Total otros activos no financieros 4.688.659 570.868 17.785.529 901.370

Corresponde a las pdlizas obligatorias estipuladas en el Contrato de Concesion No.007 de
2014 por los conceptos de: fiel cumplimiento, pago de salarios y prestaciones sociales, calidad
y estabilidad de obra, calidad de equipos, vehiculos, responsabilidad civil extracontractual,
equipo eléctricoy electrénico y todo riesgo obra civil terminada. Para el cierre 2025 se extendio
el plazo de vigencia de la pdliza de Obra Civil Terminada hasta febrero 2026, generando una
disminucion temporal del saldo.

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS CON

ENTIDADES VINCULADAS
El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras con corte al 31 de diciembre de 2025
y 2024:
Corriente: 2025-12 2024-12
Oblgaoones financieras con entidades 1464110 627 1540.028.745
relacionadas (Nota 27)
Obligaciones financieras 93.124.935 93.212.188

Total obligaciones financieras corrientes

1.557.237.562

1.633.240.933

No Corriente: 2025-12 2024-12
Ob||gaC|ones financieras con entidades 1888.588.241 5 288,958,363
relacionadas (Nota 27)
Total pasivos financieros no corrientes 1.888.588.241 2.288.958.363
Total obligaciones financieras 3.445.825.803 3.922.199.296
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Se detalla a continuacion la composicion de las obligaciones financieras por vencimiento:

2025-12 202412
Préstamos bancarios Capital Intereses Capital Intereses
Ersss'z S(;J)bord'”ado €981 1887963 789| 157.589.052| 2317688133 262847885

Creditos bancos Grupo Aval
&)

Crédito subordinado socios
- USD (3)

Créditos bancos otros
nacionales (4)

739.000.000 1.708.033 583.000.000 1.257.142

563.562.000 2.877.994 661.372.500 2.821.449

92.000.000 232.241 92.000.000 231.404

Obligaciones por 892.694 980.783
arrendamiento y forwards - -

Total obligaciones
financieras

(1) Con fecha 27 de mayo de 2016 y modificado en fecha 29 de diciembre de 2019 la
Concesionaria suscribid contrato de novacion de deuda subordinada con sus actuales

3.283.418.483 | 162.407.320| 3.655.041.416| 267.157.880

accionistas cuyo vencimiento es a largo plazo con tasa de interés IPC + 8% E.A. los
intereses se capitalizan de forma anual.

(2) Con fecha 12 septiembre de 2018 la Concesionaria suscribi® un contrato de crédito por
un méximo de $583.000.000 a un plazo de 5 afios con los bancos: Bogota, Occidente,
Popular y AV Villas a una tasa de IBR+4% E.A con pagos trimestrales de interés y
amortizacion al final del plazo del crédito. Posteriormente con fecha 16 de mayo de 2022
suscribid una modificacion integral al contrato de crédito, que establece como nueva
fecha de vencimiento el 31 de diciembre 2025, conservando las condiciones financieras
originales. Para respaldar las obligaciones contraidas con los Acreedores en virtud del
Contrato de Crédito suscrito, los Deudores otorgaron como garantia los siguientes
documentos: i) Contrato de Prenda sobre Derechos Contractuales, i) Contrato de Prenda
sobre Derechos Fiduciarios, iii) Contrato de Prenda sobre Acciones, iv) Contrato de Prenda
sobre Deuda Subordinada, v) Contrato de Prenda sobre Establecimiento de Comercio, vi)
Contrato de Prenda sobre Otros Derechos del Contrato de Concesion y vii) Contrato de
Control de Cuentas, los cuales fueron registrados como garantias mobiliarias. Asf mismo
emitio instruccion irrevocable a la Fiduciaria para realizar el pago del Crédito a satisfaccion
de los Acreedores. Este crédito comparte garantias con el crédito con Banco Davivienda
S.A. Con fecha 22 de diciembre de 2025, se firmo el “Otrosi No. 2 al Contrato de Crédito’
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mediante el cual se modificd Unicamente el “Plazo del crédito” hasta el 31 de diciembre
de 2026.

(3) Con fecha 10 de junio de 2021 la Concesionaria suscribié con su principal accionista,
Proyectos y Desarrollos Viales del Pacifico S.A.S (Prodepacifico) un contrato de Crédito
Subordinado por un maximo de USD 150.000.000 cuyo capital serd pagadero el 10 de
junio de 2025. Las condiciones del crédito se dividen en dos tramos, ambos equivalentes
al 50% del capital desembolsado: el primero devenga intereses a la tasa LIBOR + 3,5% vy
el segundo devenga intereses a LIBOR + 2,9%. Los fondos de este crédito por parte de
Prodepacifico, provienen a su vez de un contrato de préstamo que éste suscribid con
bancos internacionales en los mismos términos de remuneracion, pago de capital y
condiciones generales. Por esta razon, la Concesionaria se comprometio a asumir tanto
los intereses como otros costos, que le correspondan a Prodepacifico, en su condicion de
deudor del préstamo con bancos internacionales. Con fecha 01 de enero de 2023 entro
en vigor el “Convenio entre la Republica de Colombia y Japon para la eliminacion de la
doble tributacion con respecto a los impuestos sobre la renta y la prevencion de la evasion
y la elusion tributarias”. De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Crédito, en caso
de que un evento de esta naturaleza dejara sin efecto la Retencion en la Fuente sobre el
pago de intereses (whitholding tax) entre Prodepacifico y Sumitomo Mitsui Banking
Corporation - SMBC con domicilio fiscal en Japon, se ajustaria el spread sobre la tasa de
interés, ajuste que aplicod desde la entrada en vigor pasando de 2,9% a 3,5% sobre la tasa
de referencia. En junio de 2023 dej6 de existir la tasa de referencia conocida como LIBOR;
de acuerdo con las estipulaciones del Contrato de Crédito la tasa de referencia aplicable
a este crédito paso a ser la SOFR (Daily Compounded). Con fecha 10 de junio de 2025, se
firmo el "Otrosi No. 1 al Contrato de Crédito Subordinado” mediante el cual se prorrogd
la “Fecha de Vencimiento Final” de pago de capital, inicialmente al 10 de septiembre de
2025 pero prorrogable al 10 de diciembre de 2025 a opcion del deudor. Con fecha 9 de
diciembre de 2025, se firm¢ el "Otrosi No. 2 al Contrato de Crédito Subordinado’
mediante el cual se modificd Unicamente la “Fecha de Vencimiento Final” al 10 de
diciembre de 2026.

(4) Con fecha 18 de mayo de 2022, la Concesionaria suscribi® con Banco Davivienda S.A. un
contrato de Crédito por un maximo de $186.000.000, con vencimiento el 31 de diciembre
de 2025 a una tasa de IBR+4% E.A con pagos trimestrales de interés y amortizacion al
final del plazo del crédito. Este crédito comparte garantias con el crédito con los bancos:
Bogota, Occidente, Popular y AV Villas. Con fecha 22 de diciembre de 2025, se firmo el
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"Otrosi No. 2 al Contrato de Crédito” mediante el cual se modifico principalmente el “Plazo
del crédito” hasta el 24 de diciembre de 2026 y el Spread quedo en 3,40%.

(5) Con fecha de 22 de mayo de 2024 la Concesionaria suscribio, en calidad de mandante,
contrato de mandato sin representacion con el mandatario y accionista CFC SK Covipaci
Colombia S.A'S, para que este ultimo en su propio nombre, pero por cuenta del mandante
realizara la obtencion de un crédito puente. Para estos efectos el mandatario suscribid
con el Banco de Bogota, en la misma fecha, un contrato de crédito parcialmente
subordinado, con las siguientes condiciones: Capital $156.000.000.000 (totalmente
desembolsado) pagadero el 30 de junio de 2025. Intereses devengados al IBR (3 meses)
+ 2,93% pagaderos trimestralmente en julio, octubre, enero y abril. Con fecha 27 de junio
de 2025 La Concesionaria acepto la oferta mercantil irrevocable mediante la cual Banco
de Bogota S.A, realizd novacion al contrato de crédito que tenia con CFC SK Covipaci
Colombia S.A.S, para cambiar de deudor y convertir los $156.000.000.000 en una nueva
deuda senior, con las mismas condiciones que el contrato de crédito firmado el 16 de
mayo de 2022 con los bancos de Bogota, Occidente, Av. Villas y Popular. Con fecha 22 de
diciembre de 2025, se firmo el “Otrosi No. 1 al Reglamento de Crédito” mediante el cual
se modifico el "Plazo del créditd” hasta el 31 de diciembre de 2026 y el Spread quedd en
4,00%.

(6) Con fecha 27 de septiembre de 2024 la Concesionaria suscribié, en calidad de mandate,
un contrato de mandato sin representacion con el mandatario y accionista CFC-SK
Covipaci S.AS, para que este Ultimo en su propio nombre, pero por cuenta del mandante
realizara la obtencion de un crédito puente. Para estos efectos, el mandatario suscribio
con el Banco Santander S.A. entidad domiciliada en el Reino de Espafia, en la misma
fecha, un contrato de crédito parcialmente subordinado, en pesos colombianos por hasta
$156.000.000.000, con las siguientes condiciones:

Capital: $156.000.000.000 pagadero el 27 de junio de 2025.

Intereses devengados al IBR (3 meses) + Spread, pagaderos trimestralmente en enero y
abril. El Spread se fija con cada desembolso. A fecha el crédito se encuentra totalmente
desembolsado de la siguiente manera:

$60.000.000.000 al IBR+ 2,12%
$70.000.000.000 al IBR+ 2,38%
$26.000.000.000 al IBR + 2.26%

Con fecha 24 de junio de 2025, se firmd el "Otrosi No. 1 al Contrato de Crédito
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Subordinado” mediante el cual se prorrogo la “Fecha de Vencimiento” de pago de capital,
inicialmente al 10 de septiembre de 2025 pero prorrogable al 10 de diciembre de 2025 a
opcion del deudor. En ese momento, la extension del plazo devengaba intereses a una
tasa que podia cambiar mensualmente. Con fecha 4 de diciembre de 2025, se firmo el
“Otrosi No. 2 al Contrato de Crédito Subordinado” mediante el cual se modificd

Unicamente el término “Plazo del crédito” que incluye dos conceptos: 1. El plazo de crédito

como tal inicialmente hasta el 26 de marzo de 2026 pero podré ser extendida de manera

trimestral hasta el 10 de diciembre de 2026 a opcion del deudor y 2. La definicion de la

tasa fija aplicable en cada trimestre. A la fecha de estos estados financieros este crédito

devenga intereses al 10,60% nominal.

En el siguiente cuadro se detallan los pasivos por afio de maduracion:

Afio 2025-12 2024-12

2026 1.557.237.562 1.633.240.933

Después del 2026 1.888.588.241| 2.288.958.363

Total 3.445.825.803 3.922.199.296
El siguiente es el movimiento de las obligaciones financieras:

2025-12 2024-12

Saldo inicial al 1de enero 3.922.199.296 3.284.581.451
Desembolso de obligaciones financieras 26.000.000 286.000.000
Capital pagado Deuda subordinada (556.994.575) -
Interés pagado deuda subordinada (169.431.755) (88.120.147)
Retencion en la fuente — cuentas por pagar (15.467.273) 296.743
Intereses pagados bancos (96.313.693) (99.803.857)
Incrementos NIIF 16 65.234 1.075.531
Pagos NIIF 16 (153.324) (193.494)
Intereses causados 433.732.393 448.827.623
Diferencia en cambio por deuda USD (97.810.500) 89.535.440
Saldo final al 31 de diciembre 3.445.825.803 3.922.199.296

16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR
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El siguiente es el detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por plazo de
maduracion a 31 de diciembre de 2025 y de 2024:

2025-12
3a72 | 12Mmeses Total
1a 3 meses en .
meses corriente
adelante
Contratistas 699.299 - - 699.299
Otras cuentas por pagar 13.608.121 - - 13.608.121
Total acreedores comerciales y 14.307 420 i | 14307420
otras cuentas por pagar
2024-12
12 meses en Total
Ta3 meses |3 al12 meses i
adelante corriente
Contratistas 1.191.597 - - 1.191.597
Otras cuentas por pagar 9.981.428 - - 9.981.428
Total d ial
otal acreedores comerciales y 173,025 ] ] 173,025
otras cuentas por pagar
17. CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS
Las cuentas por pagar a partes relacionadas por entidad vinculada es la siguiente:
Entidad 2025-12 2024-12
Aval Fiduciaria S.A. 24.697 30.468
Seguros Alfa S.A. - 555.461
Seguros de Vida Alfa S.A. 315 -
Hoteles Estelar S.A 736 5.310
Peajes Electronicos S.A.S. 1.429 822
Proyectos de Ingenieria y Desarrollo S.A.S 271.755 402.437
CFC SK Covipaci Colombia S.A.S. 193 1.834
Proyectos De Inversion Vial Del Pacifico S.A.S 71.076.981 376.255.607
Junta Directiva 9.678 17.820
Total cuentas por pagar relacionadas 71.385.784 377.269.758
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Las cuentas por pagar a partes relacionadas por concepto y vencimientos se discriminan asf:

2025-12 2024-12
Corriente
Constructor EPC 71.076.981 376.255.607
Otras cuentas por pagar 299125 996.332
Junta Directiva 9.678 17.820
Total cuentas por pagar relacionadas 71.385.784 377.269.758
2025-12
3a12 12 meses Total
1a 3 meses en .
meses corriente
adelante
Constructor EPC 71.076.987 - - 71.076.981
Otras cuentas por pagar 308.803 - - 308.803
Total cuentas por pagar 71385.784 ; | 71385784
relacionadas
2024-12
3a12 12 meses Total
1a 3 meses en i
meses corriente
adelante
Constructor EPC 376.255.607 - -1 376.255.607
Otras cuentas por pagar 1.014.157 - - 1.014.151
Total cuentas por pagar 377.269.758 ; _| 377.269.758
relacionadas

18. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los beneficios a empleados otorgados de corto plazo estan compuestos por sueldos, salarios,
prestaciones sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes
a su causacion y al cierre de cada ejercicio.
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El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados de la Concesionaria y sus
operaciones conjuntas:

2025-12 | 2024-12
Corrientes
Cesantias 479965 | 475.552
Vacaciones 360437 | 302403
Intereses sobre cesantias 55.934 55.443
Total beneficios a empleados 896.336| 833.398

19. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros presentan los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2025 y

2024:
2025-12 2024-12

Corriente No corriente Corriente No corriente
Vigencias Futuras (1) - 33.946.877 831191.000 | (54.972.064)
Peajes (2) | 76183437 59.764| 430.674.478
Fondeo Subcuentas (3) | 275513.640 | 115233530
Otros impuestos 16.075.818 " 21595755 )
Garantia cumplimiento de ) )
contratos 56.039 10.287.233
Otros pasivos no financieros 16.131.857 | 385.643.954| 863.133.752| 490.935.944

(1) Los Aportes ANI (vigencias futuras), corresponden a los fondeos de valores descritos
en la seccion 4.5 (d) del contrato, los cuales son base para el pago de la retribucion del
Concesionario conforme a lo previsto en la seccion 3.14(i)(ii) de la parte general del
contrato.

(2) El saldo Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde a los recursos recaudados por
concepto de recaudo de peajes los cuales seran retribucion efectiva para la
Concesionaria en el momento en que sean entregadas las Unidades Funcionales.
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(3) Los fondeos subcuentas corresponden a los recursos fondeados por parte de la

Concesionaria desde la cuenta proyecto a las subcuentas ANI conforme a previsto en
la seccion 3.14 del contrato de concesion bajo el esquema de APP No. 007 de 2014
parte general; en los montos y plazos sefialados en la parte especial en la seccion 4.5.

subcuentas.

20. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31de diciembre de 2025 y 2024 el valor nominal es de $100.000 pesos por accidon se muestra

a continuacion la composicion accionaria de la Concesionaria:

2025-12 2024-12
NuUmero de acciones autorizadas 16.910.500 16.910.500
Total nimero de acciones autorizadas 16.910.500 16.910.500

PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES

La prima en colocacion de acciones de la empresa al cierre de los diferentes periodos

informados se detalla a continuacién:

2025-12 2024-12
Primas de capitalizacion 545.643 545.643
Total prima en emisién de acciones 545.643 545.643

RESERVAS

El movimiento y los saldos de las reservas de la Concesionaria, incluyendo los traspasos de

utilidades o pérdidas aprobados en las respectivas asambleas ordinarias, se detallan a

continuacion:

2025-12 2024-12
Saldo inicial 2.040.504.656 1.797.890.035
Reservas de utilidades (232.657.761) 242.614.621
Total reservas 1.807.846.894 2.040.504.656
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Las utilidades o pérdidas de la empresa en cada afio se reflejan a continuacion:

2025-12 2024-12
Resultado del ejercicio 51.620.340 (232.657.761)
Total resultados acumulados 51.620.340 (232.657.761)

UTILIDADES GENERADAS Y ACUMULADAS

Las utilidades generadas y acumuladas por la Concesionaria, aprobadas en las asambleas

ordinarias de cada afio, son:

2025-12 2024-12
Resultados acumulados 3.659.326 3.659.326
Total resultados acumulados 3.659.326 3.659.326
21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de actividades ordinarias se detallan a continuacion:

2025-12 2024-12
Ingresos de construccion 6.198.356 386.719.103
Ingresos de administracion, operacion y mantenimiento 130.529.105 154.345.874
Total ingresos por actividades ordinarias 136.727.461 541.064.977

Los ingresos de construccion y los ingresos de administracion, operacion y mantenimiento son

las dos obligaciones de desempefio contractuales establecidas en el Contrato de Concesion.

INGRESO POR CONTRATOS DE CONCESION

Para la estimacion de los ingresos, la Concesionaria utiliza un modelo financiero que incorpora
una proyeccion de los principales parametros macroeconémicos durante el periodo de
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duracion de la concesion. También el modelo toma en consideracion la proyeccion del
cumplimiento de las obligaciones de desempefio, es decir, el costo de la construccion de la
obra civil y el costo de la administracion, operacion y mantenimiento, asi como un estimado
de diferencial entre la retribucion esperada y los costos incurridos por cada obligacion de
desempefio. El importe de los ingresos registrados resulta de la diferencia entre el importe del
valor del activo financiero concesionado al cierre de cada ejercicio, neto de la retribucion
recibida.

Los ingresos dependen principalmente del volumen de costos incurridos y de la actualizacion
de los parametros del Modelo Financiero, asi las variaciones de ingresos en 2025 y 2024, se
deben principalmente a la menor ejecucion de inversion en Capex.

22. COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacion presentan los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Costos de operacién 2025-12 2024-12
Etapa de construccion 87.551.326 538.281.554

Costos de Administracion, operacion y

. 100.858.269 95.634.359
mantenimiento (1)
Interventoria y Supervision - 7.172.190
Total costos de operacién 188.409.595 641.088.103

La variacion de un afio a otro en los costos de construccion corresponde principalmente a la
firma de los acuerdos indemnizatorios con Proyectos de Inversion del Pacifico SAS como se
indica en la Nota 3.18 Ingresos de actividades ordinarias — Servicios de Construccion.

;zsr;[fesn?rii::trglnlstraoon, operacion y 2025-12 2024-12

Mano de obra directa 13.672.511 12.254.914
Financieros (1) 908.673 5.027.989
Honorarios 12.290.369 11.231.359
Impuestos y tasas (2) 13.945.479 4.913.747
Arrendamientos 326.364 208.161
Contribuciones vy afiliaciones 71128 67.614
Seqguros (3) 23.309.943 26.875.362
Servicios 4.142.388 3.927.681
Gastos legales 258.287 492.783
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;?r’]ffesn(ijr:i::trglnlstraoon, operacion y 2025-12 2024-12
Mantenimiento y reparaciones 13.677.145 12.782.359
Adecuacion e instalacion 253.593 174.898
Gastos de viaje 222.056 215.128
Depreciacion 1.446.107 1.361.467
Amortizaciones 207.964 231.813
Diversos 2.842.903 5.100.547
Contratos de servicios 7.013.606 7.923.923
Fondeos concesiones Opex 6.269.753 2.844.612
Total costos de Administracion, operacién y 100.858.269 95 634.359

mantenimiento (1)

(1) La variacion corresponde principalmente a que en el afio 2024 hubo comisiones de éxito
y disponibilidad relacionadas con los créditos a traves de CFC SK Covipaci Colombia S.A.S

y en 2025 no hubo.

(2) La variacion se presenta principalmente por la contribucion de Fonsecon (2.5 x 1000)
debido a la liberacion del pago de retribucion por la entrega de las unidades funcionales.

(3) La variacion se presenta por dos razones por la poliza de obra civil terminada que tiene
mayor suma asegurada y mayor tasa; durante el afio 2025 se esta amortizando pdliza TRC

(Todo Riesgo y Cumplimiento) que no estaba en 2024.

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion presentan los siguientes saldos Al 31 de diciembre de 2025 y

2024:
Gastos de administracion 2025-12 2024-12
Construcciones y edificaciones - 52.890
Total gastos de administracion - 52.890

24. OTROS RESULTADOS, NETO

Los otros resultados presentan los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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Otros resultados, neto 2025-12 2024-12

Ingreso por siniestro/Dafio emergente - 65.049

Ingreso Reintegro de costos y gastos (1) 12.170 1.034.522

Gastos por Inversiones -1 - 9.980

Reclamos a la ANI - 369.827

Venta de propiedades y equipo 172.658 145.732

Total otros resultados, neto 184.828 1.605.151

(1) Corresponde al reintegro por parte de la ANl acta No. 17 de Costos Ociosos por $1.034.522

asociados al Evento Eximente de Responsabilidad derivado de las medidas adoptadas por

las autoridades nacionales y territoriales encaminadas a contener la propagacion del

Covid-19 recibido en el ano 2024.

25. INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros presentan los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Ingresos financieros 2025-12 2024-12
st mancerade concostn 459995977 264813770
Intereses sobre depositos bancarios 14.577.012 10.176.636
Rendimiento en inversiones 4.224.998 852.442
Otros ingresos financieros (1) 98.466.212 2.578.557

Subtotal ingresos financieros 577264199 | 278.421.405

(1) El principal elemento que influyd en la variacion de los otros ingresos fue el registro de la

diferencia en cambio sobre los saldos en moneda extranjera, por la apreciacion del

cambio entre USD/COP como se muestra a continuacion:

Otros ingresos financieros 2025-12 2024-12
Diferencia en cambio no realizable 97.791.483 321128
Diferencia en cambio realizable 69.851 -
Intereses por cobrar ANI 604.878 2.257.429
Total otros ingresos financieros 98.466.212 2.578.557
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26. COSTOS FINANCIEROS

Los otros costos financieros presentan los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025-12 2024-12
Intereses con entidades financieras 96.765.420 99.449.038
Costos intereses deuda subordinada USD 52.604.199 60.516.149
Costos intereses deuda subordinada pesos 284.362.774 288.862.436
Diferencia en cambio (1) 13.043.267 87.982.224
Gastos Bancarios 6.346 -
Total costos financieros 446.782.006 536.809.847
(1) Diferencia en cambio 2025-12 2024-12
Diferencia en cambio no realizable 13.043.267 86.511.783
Diferencia en cambio realizable - 1.470.441
Total diferencia en cambio 13.043.267 87.982.224

27. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las principales transacciones con entidades vinculadas presentan los siguientes saldos al 31de
diciembre de 2025 y 2024:

a. LaConcesionaria ha suscrito con los bancos del grupo Aval contratos de crédito
como se mencionan en la nota numero 15.

b. Como se menciona en la nota numero 15, la Concesionaria ha suscrito con sus
accionistas Prodepacifico y CFC SK Covipaci Colombia S.A.S contratos de
mandato y de crédito con el objeto de financiar las operaciones del Proyecto
de la Concesion.
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A diciembre 2025 Accionistas | Junta Directiva relacig)rfgzsas del Total
grupo

Activos:

Cuentas por cobrar (Nota 9) 1.086.147 - 1.808.470 2.894.617

Pasivos:

Cuentas por pagar (Nota 17) 193 9.678 71.375.598 71.385.469

Obligaciones financieras (Nota 15) 3.352.700.868 - -1 3.352.700.868

Ingresos:

Diferencia en cambio — Deuda en USD (Nota 25) 97.791.483 - - 97.791.483

Egresos:

Intereses con entidades financieras (Nota 26) 94.215.738 - - 94.215.738

Gastos bancarios (Nota 26) 2.561 - - 2.561

Gastos, honorarios y comisiones 310.270.951 208.702 89.998.621 | 400.478.273
Otras

A diciembre 2024 Accionistas | Junta Directiva | relacionadas del Total
grupo

Activos:

Cuentas por cobrar (Nota 9) 1.970.274 1.970.274

Pasivos:

Cuentas por pagar (Nota 17) 1.834 17.820 377.250.105 | 377.269.758

Obligaciones financieras (Nota 15) 3.828.987.109 - - | 3.828.987.109

Egresos:

Intereses con entidades financieras (Nota 26) 97.474.780 - - 97.474.780

Diferencia en cambio — Deuda en USD (Nota 26) 87.982.224 - - 87.982.224

Gastos bancarios (Nota 26) 2.157 - - 2.157

Gastos, honorarios y comisiones 337.150.806 210.320 542.248.191 879.609.317

CONTINGENCIAS LEGALES

28. DERECHOS Y COMPROMISOS

La Concesionaria para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y de 2024, no
presenta provisiones sobre contingencias legales toda vez que los procesos juridicos se

encuentran clasificados por los abogados como remotos.

Con fecha 15 de enero 2023 el Ministerio de Transporte emitid el Decreto 050 con el cual

decidié no incrementar las tarifas de peaje hasta maximo el 31 de diciembre de 2024 y activar
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los mecanismos contractuales, que en el caso de la Concesionaria implican la compensacion
del 100% de lo no recaudado en concepto peaje por parte de los usuarios. A la fecha y
considerando que durante el periodo objeto del Decreto se emitieron Resoluciones que
permitieron aumentos parciales de las tarifas y a que la Concesionaria recibié de manera
trimestral, casi la totalidad de los fondos que compensan la falta de aumento, el contenido del
Decreto no generd efectos significativos sobre los estados financieros.

Con fecha 06 de marzo de 2025 se emitio la Resolucion 20253040007485 del Ministerio de
Transporte que permite incrementos graduales de tarifas hasta alcanzar el nivel establecido en
el contrato de concesion en enero 2027. Durante el transcurso de la vigencia de la resolucion
la Concesionaria recibira compensaciones trimestrales ocasionadas por el aumento gradual,
por parte de la ANI, con cargo al Fondo de Contingencias para materializacion de riesgos
contractuales.

29. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Concesionaria no ha identificado asuntos
que tengan impacto en sus estados financieros ni en las revelaciones.

DIEGO ARMANDO  Firmado digitalmente por
SERRANO DONCEL Stanano poncer
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