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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.5. Covipacifico S.A.S.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros de Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. Covipacifica S.A.S.
{la Compafiial, los cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2025 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ano que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables materiales y otra informacidn explicativa.

En mi opinion, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos al informe, presentan razonablemente, en
todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la Companiia al 31 de
diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo que
termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia {NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccidn "Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compania, de acuerdo con &l
Cadigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditorfa de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cadigo IESBA mencionado,
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2024 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador publico miembro
de KPMG S.A.S., quien en su informe de fecha 30 de enero de 2025, exprest una opinion sin
salvedades sobre los mismos.
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Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacién
de la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacicon financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditorfa efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas de |os usuarios,
tornadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

» Identifico y evaluo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y
obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinidn.
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge
de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusian, falsificacion, omisiones
intencionales, representacionas enganosas © la anulacion o sobrepaso del control interno.

o Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
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Evaluo lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de |os estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracidn,

Concluyo sobre lo adecuado del uso de |a hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo |lamar la atencign en mi informe a la
revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta revelacion es
inadecuada, debo maodificar mi opinidn. Mis conclusiones estdn basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compafiia deje de operar como un negocio en marcha.

Evallio la presentacion general, estructura y contenide de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, v si los estados financieros presentan |as transacciones y eventos
subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Caomunico a los encargados del gobierno de la Compania, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto, durante 2025:

al

b

c

e}

La contabilidad de la Compariia ha sido llevada conforme a las normas legales v a la técnica
contable,

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas,

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas vy |os libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestion
preparado por los administradores, el cual incluye |a constancia por parte de la administracion
sobre |a libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compania no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistermna de seguridad social integral,
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Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 19) y 3°) del articulo 208 del Cddigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos v a
las drdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion v custodia de los bienes de |a Sociedad o de terceros gue
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 30 de enero de 20286,

Digitally signed by Maria

G‘ l! {0 Isabel Cardana Osorio
¢ © Date: 20260130
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Maria Isabel Cardona Osaorio
Rewvisor Fiscal de Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S.
Covipacifico 5.A.S.
T.P.337416-T
Miembro de KPMG S.A.S.

30 de enero de 2026
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senores Accionistas
Caoncesionaria Vial del Pacifico S.A.S. Covipacifico S.A.S5.:

Descripcion del asunto principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de Concesionaria Vial
del Pacifico S.A.5. Covipacifico 5.A.S. en adelante "la Sociedad” al 31 de diciembrs de 2025, en
la forma de una conclusidn de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de
los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

19 Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las drdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interne, de conservacion y custodia de los
hienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas vy por disenar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las drdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de consarvacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros gue estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectueé mis
procedimientos de acuerdo con la Morma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
{Revisada) aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE
3000 {Revisada), por sus siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
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Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board - IAASE, por
sus siglas en inglés y traducida al espanol en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectle
los procedimientos gue considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si
los actos de los administradores se ajustan a 03 estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion vy
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion, en todos los
aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designo como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia,
mantiene un sistema completo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplida con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para
Cantadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores - |IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administraderes no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder no estén
adecuadamente disenadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control interno implementado por la administracion.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la abtencidn de evidencia al 31 de diciembre
de 2025. Los procedimientos incluyen:

» Obtencion de una representacion escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutas v a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y
sobre si hay y son adecuadas |las medidas de control interno, de conservacion y custodia de
los bienes de |a Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con o requerido
en el sisterna de control interno implementado por la administracion.

e Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

+ Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismaos.
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En mi opinion, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos vy a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, en todos |os
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.

Digitaily signed by

) Maria Isabel Cardona
ot Coders ) rc
Dater 2026,01.30
12:40:35 -05'00

Maria |sabel Cardona Osorio
Revisar Fiscal de Concesionaria Vial del
Pacifico S.A.5. Covipacifico S.A.5.
T.P.337416-T
Miembro de KPMG S.A.S.

30 de enero de 2026



Concesionaria Vial del Pacifice 5.A.5. Covipacifico 5.A5.

Estados de Situacion Financiera
{En miles de pesos colombianos)
Motas 2023 2024
Digi Diciernt
Activos
Efectivi [ 373590842 140.204.911
Ebectiva restringido [ 90:945.203 B31791.000
Instrumentos financienos medidos al valor razonable 7 Hav0427 7.584,741
Deudares comerciales v olras cuentas par cobrar & 44,739,944 32451655
Activo finandero de concesidn n 629221464 1.368.852 386
Cuentas por cobrar a partes relationadas ) 2894 616 1970274
Activos por impuestos carrientes 13 14.300.234 5032310
O1ros actvos na financieras 14 4.688.650 17,785,529
Total actives corrientes § 1167.660.389 2.406.073.426
Efectiva restringido & 354759349 406911161
Dreudares comerciales y atras tuentas par cobrar & 9358759 9422714
Propiedades y equipas 10 5.828.0) 6,079,064
Active financero de concesidn il 5.582.403.825 5645181654
Artives imtangibles 12 235.554 231839
{Hiros activos na financieras 14 570.568 90370
Total activos no cormientes 5.655.374.355 6.068.667.812
Total activos 1 6.823.034.744 5474741238
Pasivos
Ohligaciones financieras 15 93124935 92212188
Préstamas con entidades vinculadas 15 1464 112627 1.540.028 745
Acreadares comerciales v otras cuentas por pagar 16 14307 420 TI73025
Luentas por pagar a partes relacionadas 17 V1365784 E e 2 |
Beneficics a los empleados: 18 8960336 533398
Oiras pasivos no financieros 19 TRIITLEST BB3133.752
Tatal pasivos corrlentes ] 1659.958.959 2885650866
Préstamas con entidades vinculadas 15 1.860.588 241 2288950 363
Pasivas por impuestos diferidos 13 1006260666 Ya233.701
Oros pasivos no: financienos 19 345,643,954 490,935 944
Total pasives no correntes 3,282 493,081 2,760.128.008
Total pasivas § © 4042452080 6645778674
Patrimanio
Capital suscritc-y pagado 20 16.910.500 16.910:500
Prima en olocacin de aoonnes 20 545643 545.643
Reservas 20 LBOT.846.595 2.040.504 656
Resuttado del elercloo 20 51620340 (232657.76T)
Resultados acumulados 20 3.650.326 3.659.326
Tetal patrimonio 1.8080,582.704 1.828.962.364
Totad pashwosy patrimonio 3 6.823.034.744 BATATA 238
Las notas son parte integral de los estados finenciercs
Mauricio Millan Drews Liliana e e per E‘,ﬁif?,::f
Firmadao por : Mauricio Millan Drews Liliara Aenas il Goteu 'f Cardona Osorlo
Firma Digital ArenaS NF';';’ o Drate: 2036.01.30
Fecha : 2028-01-30 01:18:58 Arang ﬂ;‘mmm 123658 -05D
Mauricio Milldn Drews (%) Liliana Arenas Arango (1 Maria tsabel Cardona Csario
Representants Legal Contadora Rewvisor Fiscal
TP H581-T TP, 337476-T
iermbro de KPMG 543

[véase mi Informe del 30 de enero de 2026)
(%) Los suseritos Representante Legal y Contadar PUbico cenificamaos que hemas verficado previamente las afirmaciones:

contenidas en estos estadas financieros y guea ks mismos han side preparados de acuerds con mifcrmadidan tomada
fielmente de los fibros de contabilidad de la Cormpariia
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Conceslonarla Vial del Paclfico §.A.S. Covipacifico SAS.
Estados de Resultados Integrales
{En miles de pesos colombianos)

Diciembre Diciembre
MNotas 2025 2024
Ingresos de actividades ordinarias 21 136727461 SAL064.977
Costo de aperacion 22 (188400, 595) (641.088.103)
Pérdida bruta § (51.682.134) (100.023.126)

Gastos de administracian 23 - (52.690)

Recuperacitn deterioro cuentas por cobrar 54,553 338965

Recuperacion (Deteriono) activa financiero concesionado 630.957 (505.970)

Dtros resultados, neto 24 184828 1605151
Resultados de actividades de la operacién L (50.811,796) (98,637 870)
Ingreso financiera 25 S77.264.099 2784405

Imterds activo financiers de concesidn 459955 977 SE4E13.770

Rendimiento en inversiones 4224998 Ah2.442

Interases sobre depdsitos bancarios 14.577.012 10776.636

Crtros ingresos finandercs 25 88460212 2578557
Costo financiero 26 (446, 782.006) (526.609.647)

Intereses deuda subordinada {336.966,973) (349.378.585)

Intereses crédito semior (96, 765.420) (59.449.038)

Diferencia en cambio 25 {13,043 267) (BT GE2.224)

(Ortros costos financieros [B.346) -
Resultado financiero, neto L3 130.482.193 (258.388.442)
Resultado antes de impuesto 79.670.397 (357.026.311)
{ingreso) Gasto por impuestos a fas ganandias 13 (28,050,057 124.368.550
Resultado def afio $ 51.620.340 {232.657.761)

Las riatas son parte integral de los estados inandieros.
Dﬁgilall}rslgned
Mauricio Millan Drews Liliana Gmede o v i atatinied
Firmado por : Mauriclo Millan Drews Liliana Arenas )jufwll Loy Date:
Firma Digital Arenas iliatl 20260130
Fecha : 2026-01-30 01;18:58 Aran 0 2056.01:50 12:37:20 -05'00"
13:04:51-0500°
Mauricio Millan Drews {*) Liliana Brenas Aranga (%) Maria Isabel Cardona Osoric
Representante Legal Contadora Rewisor Fiscal
T.P. 44581-T TP. 337416-T

Migmbro de KPMG SA5
(vidase mi informe del 30 de enero de 2026)

{*) Los susoritos Representante Legal y Contador PUblico certificarnos que hemos verfficado previamente |as afirmaciones conteridas en estos estados
financieras y que los mismos han sido preparados de acverdo con informacian tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compafila.
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Afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2025

Salde inicial &l 01 de enero de 2024
Traslada de resuftado del gjercico
Apropiacién de reservas
Resultado del ejercicia

Al 31 de diciernbre de 2024
Trastsdo de resultado del ejercico
Resultado del efercicia

Al 31 de diciernbre de 2025

Las notas son parte integral de los estados financenas,

Mauricio Millan Drews
Firmade por : Mauricio Millan Drews
Firma Digital
Fecha : 2026-01-30 01:18:58

Maurkio hMin Drews (*)
Representante Lagal

Concesionaria Vial del Pacifico 5.A.5. Covipacifico 5.4.5.
Estados de Cambios an el Patrimonio

(En miles de pesos colombianos)
Capital suscrito y Prima en colocacion Resultados del Resultados
pagado de acciones Reservas Elercicio acumulados Total patrimonio
‘PG_SW.SDO 545.& 1.797.800.035 242 614.621 3650326 2.061.620125
= 2 = 247 614,621 = 242 514620
= = 242614621 = = 242 614621
= = 232 657 761 = - 232657761
16.910.500 545.643 2.040.504 656 {232.657.761) 3.659.326 1.828.962 364
(232657761 232657761
5 = = S1E20.340 - 51620340
16.910.500 545643 1.807.846 895 51:620.340 3659326 1.880.582.704
g Digitally Is:'ieg'rlveul oy
ili Marfa lsa
Liliana S5 T s 0 cadonaosorio
Arenas aane Date: 2026.01.30
Afang{} :rgﬁ:&:lw 12:37:39 -05'00°
Liliana Arenas Arango () Maria |sabel Cardona Osoria
Contadora Revisor Fiecal
TR 44581-T TP 33746-T
Miembro de KPMG 545

{Wéase rms informe del 30 de enaro de 2026)

1* Los suscritos Repressntante Legal y Contador PUblico certificamos que hemas verificado previaments las afirmaciones contenidas en estos estados financiercs v que los mismos han sido preparados de acuerds con informacion tomada

fielmente de kos libros de contabilidad de |8 Compaia.
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Concesicnaria Vial dal Pacifico S AS. Covipacifico S.AS.

Flujos de efectivo de las actividadas de operacidn:
Resultadios del elercicin

Estados de Fluje de Efective
{En rdas de pesos colombiancs)

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efective neto usado en

las actividades de oparackin:
{Recuperactin) Deterloro en acthas de concesldn

Recuperacidn deudores comerciales y ofras cuentas par cobrar

Impussto 3 las gananclas

{Ciostos por indereses sobre prestamos

Difarerncia an carmbio no realizada

Deprecaddn

Amortizacion

Liilidad en venta-de propiedsd y equipo
Ingrescs en activos de concesion

Rerelimiento finenoercs en aivos de conoesiin
Retiros de propiedad y equipo

Lambios en activos y pashos:

Deudores comerclaes y ciras cuentas par cobrar

Cuentas por cobrar a partes reladonadas
ACTGS PO INMDUEstos Connentes

Cuankas por pagar con refacionads

Cuentas comendiales y atras cuerkas por pagar
Otras activos no findncercs

Pasives por bereficios a los empleades

Ditras pashos nofnancienns

Intereses pagades

Impusssters pagaclos

Retribrciin ¥ compensadiin espedal cobradas
Efective neto usado en las actividedes de operacian

Flujos de efective por actividades de Inversiin
Adquisidon actva infangible
Ackuisicion de propedades y spipo
Producto de venta propiedad y equipo
Efectivo neto usado en las actividades de inversidn

Flujos de efectiva por actividades de financiamients
Pacg dlel pasivo por armendanisnta
Préstames conentidades vinculaclas
Capial pagado obligaciones Financieras
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Efective neto usado en provisto por las acthidades de financlacién

Wariaciin del efectiva

Efectivo &l comlerzo del afio

Efecta de las variaciones en fa diferenci de cambio sabra o efectivo mantenido

Efective al final ded afio con efectivo restringida
Mienos efectiva restringido

Tatal efectivo y equivalente al efectivo al final del afic
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